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反弹整固反弹整固反弹整固反弹整固期期期期    大大大大方向不改方向不改方向不改方向不改    

    

【【【【今日导读今日导读今日导读今日导读】】】】    

� 央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备    

� CPICPICPICPI 总体呈下行趋势总体呈下行趋势总体呈下行趋势总体呈下行趋势    

� 食品工业食品工业食品工业食品工业““““十二五十二五十二五十二五””””规划公布规划公布规划公布规划公布    

� 2011201120112011 年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落    

� 反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力    

� AAAA 股走向主要看政策股走向主要看政策股走向主要看政策股走向主要看政策    

� 王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹    
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【【【【大盘析语大盘析语大盘析语大盘析语】】】】    

盘面观察盘面观察盘面观察盘面观察：：：：周四市场全天维持强势震荡格局。沪指冲击 2300 点受阻回落，缩量调

整。行业上，太阳能概念股早盘集体走强，午后有色金属和保险股表现强势，推升股指，

但持续性依旧不佳；受重庆百货影响，商业零售全日调整居前。  

今日聚焦今日聚焦今日聚焦今日聚焦：：：：国内方面，昨日公布去年 12 月份 CPI 数据符合市场预期。周小川指出

利率市场化改革十二五计划正在进行，十二五将稳步推进。  

后市研判后市研判后市研判后市研判：：：：对于近期市场的理解，我们认为政策面的因素要大于基本面的因素。温

总理的讲话对于近期市场的政策导向起到了关键的作用；养老金入市，培育长期机构投

资者直接利好蓝筹股的表现；总体来看，我们判断从时间周期上，农历新年前后应有一

次可操作的反弹行情，而当前市场正在构筑此轮反弹的基础。 

操作策略操作策略操作策略操作策略：：：：短期伺机做多，稳健型的投资者可投资周期性蓝筹股，激进的投资者可

布局低价超跌小盘股和送转行情。 

    （（（（李杰李杰李杰李杰））））    

【【【【市场市场市场市场聚焦聚焦聚焦聚焦】】】】    

◆◆◆◆反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力反弹尚待后续动力    

或许是本周前两个交易日消耗了多方太多的能量，A 股市场昨日略显疲态。上证综

指在早盘冲击 2300 点未果后掉头向下，全天形成了冲高回落、震荡盘整的走势。 

点评点评点评点评：：：：实体经济并未发生明显变化，从信贷投放及市场资金的宽松预期来看，目前

并未有明确放松的迹象，如果 1 月的信贷投放达到 1 万亿以上，降低存款准备金率的预

期得到兑现，那么市场或许还会延续反弹态势。因此，投资者须做好本轮反弹行情后续

动力不足的心理准备。 

◆◆◆◆AAAA 股走向主要看政策股走向主要看政策股走向主要看政策股走向主要看政策    

国家统计局 12 日公布数据显示，去年 12 月 CPI 同比上涨 4.1%，与此前市场预测

的数据基本符合，但 A 股反应平淡，全天振荡微跌 0.05%。 

点评点评点评点评：：：：市场分析认为，由于市场对 CPI 数据已经提前反应，未来 A 股走向主要看政

策。 

◆◆◆◆王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹王亚伟重仓股反弹    

在去年 12 月的偏股型基金年终排名争夺中，老牌劲旅王亚伟早早就退出了最终争

夺，旗下重仓品种也在 12 月连续大幅下挫，引发市场关注。而在 1 月 6 日的反弹中，

其重仓股又成为近期反弹先锋。 

点评点评点评点评：：：：近期 A 股市场出现了不小的反弹，华夏、嘉实、新华等旗下部分基金在本轮

的反弹中位居前列，显示出这些基金较高的仓位和对后市的信心。最新公布的 CPI 数据

呈下降趋势，也让市场对后市反弹高度的预期有所放大。 

（（（（裴明华裴明华裴明华裴明华））））    

一一一一、、、、市场观潮市场观潮市场观潮市场观潮    
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【【【【资金资金资金资金流向流向流向流向】】】】    

◆◆◆◆昨日板块资金流向昨日板块资金流向昨日板块资金流向昨日板块资金流向    

� 资金净流入较大的板块：电子信息、银行类、有色金属、计算机、锂电池、

磁材概念。 

� 资金净流出较大的板块：农林牧渔、电力设备、节能环保。 

◆◆◆◆资金流向分析与预期分析资金流向分析与预期分析资金流向分析与预期分析资金流向分析与预期分析    

� 两市昨日的总成交金额为 1300.42 亿元，和前一交易日相比减少 176.2 亿

元，资金净流入约 38.1 亿。 

� 昨日两市指数低开高走，小幅震荡，近两天涨幅较大的板块开始震荡整理，

涨幅较小的个股补涨明显，市场整体资金仍是流入，电子信息、银行类、

有色金属、计算机、锂电池、磁材概念排名资金资金净流入前列。 

◆◆◆◆板块热点板块热点板块热点板块热点    

� 计算机板块资金净流入较大的个股有：新世纪、拓维信息。 

� 电子信息板块资金净流入较大的个股有：超日太阳、亿晶光电、横店东磁、

江粉磁材、英飞拓。 

� 有色金属板块资金净流入较大的个股有：广晟有色、厦门钨业、江西铜业、

西部材料、西部矿业、包钢稀土。 

� 锂电池磁材板块资金净流入较大的个股有：广晟有色、横店东磁、江粉磁

材、厦门钨业。 

（（（（孙跃鹏孙跃鹏孙跃鹏孙跃鹏））））    

【【【【财经财经财经财经要闻要闻要闻要闻解读解读解读解读】】】】    

【【【【要闻解读要闻解读要闻解读要闻解读】】】】    

◆央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备央行称利率市场化条件基本具备    

央行 12 日表示，目前进一步推进利率市场化的条件基本具备，下一步将继续积极

推进。央行行长周小川强调，中国利率市场化始终都在推进，思路上没有太大障碍，具

体操作上主要是要考虑顺序安排和国际国内的经济形势。  

  简评简评简评简评：：：：从长远目标来看，利率市场化改革是一个必然的趋势。据悉，推进利率市场

化改革的“十二五”规划纲要正在制定过程中，利率市场化不宜“拖”，但也不宜“急”，

需统筹考虑。     

◆食品工业食品工业食品工业食品工业““““十二五十二五十二五十二五””””规划公布规划公布规划公布规划公布    

《食品工业“十二五”发展规划》提出将培育形成一批辐射带动力强、发展前景好、

具有竞争力优势的大型食品企业和企业集团，提高重点行业的生产集中度，到 2015 年，

销售收入达到百亿元以上的食品工业企业达到 50 家以上。 

简评简评简评简评：：：：食品饮料行业需求刚性，增长稳定、增速高于许多行业，尤其是白酒、黄酒、

健康食品等属于高增长周期，在有关消费政策扶持、第四次消费升级浪潮下，行业成长

二二二二、、、、财经要闻财经要闻财经要闻财经要闻解读解读解读解读    
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和投资机会均可看好。 

◆CPICPICPICPI 总体呈下行趋势总体呈下行趋势总体呈下行趋势总体呈下行趋势    

去年 CPI 数据昨日出炉，全年 CPI 涨幅达到 5.4%，大幅超过年初设定的 4%的目标。

但一个好的趋势是去年 12 月 CPI 仅上涨 4.1%，创下 15 个月以来新低，物价上涨让市

民钱包缩水的局面或有望改变。 

  简评简评简评简评：：：：CPI 出现超预期涨幅在于去年上半年涨幅过快导致，随着一系列宏观调控政

策的持续起作用，已出现逐步回落现象，尽管节日及天气因素物价上涨因素仍存在，近

一两个月或有反复，但总体下行趋势不变。随着物价上涨压力进一步减轻，这为货币政

策向宽松方向的微调创造了条件。 

（（（（陈少丹陈少丹陈少丹陈少丹））））    

【【【【一语财讯一语财讯一语财讯一语财讯】】】】    

◆ 国家政策保护致使供给偏紧 小金属板块“慢牛”行情可期； 

◆ 去年阳光私募超九成亏损 187 只产品清盘； 

◆ 七成基金重仓股新年继续跑输大盘 41 公司中弹失血 40 亿元； 

◆ 纽约油价 12 日收于百元大关以下； 

◆ 证监会基金部主任王林：要加大对基金持有人保护力度； 

◆ 高调宣布或者无语执行：暂避新股成基金业共识； 

◆ 海伦钢琴首发获证监会审核通过； 

◆ 大亚湾核电基地 1 号机组连续十年无非计划自动停堆； 

◆ 中国五矿 2011 年利润总额 127.65 亿元 同比增长 98.47%； 

◆ 国务院同意建立整顿各类交易场所联席会议制度； 

◆ 今年我国出境旅游人数将达 7700 万人次； 

◆ 全国烟农总收入达 499.64 亿元； 

◆ 欧洲央行维持基准利率 1%不变 英格兰银行维持 0.5%； 

◆ 意、西国债收益率下滑 欧股走高； 

◆ 业绩低于预期 机构出逃重庆百货； 

◆ 伦敦金属交易所 2011 年交易量交易额均创新高； 

◆ 江南嘉捷将于 16 日在上交所上市； 

◆ 国资委要求做好 2010 年中央企业国有资本经营决算报告工作； 

◆ 年报披露关键期 多位财务总监意外辞职； 

◆ 上市券商去年业绩趋明朗 盈利下滑约四成。 

（（（（张庆丰张庆丰张庆丰张庆丰））））    

    

【【【【产业动态产业动态产业动态产业动态】】】】    

◆◆◆◆业务全面哑火业务全面哑火业务全面哑火业务全面哑火    券商集体券商集体券商集体券商集体““““摔跤摔跤摔跤摔跤””””    

全部18家上市券商12日晚间披露了2011年12月月报，成交低迷之下券商业绩集体摔

跤，仅有7家净利润为正，其余11家券商均在12月份遭遇亏损。除月度数据外，目前18

家上市券商中已有5家陆续披露了业绩预警，6家披露了业绩快报，大都表示“不确定”、

二二二二、、、、产业产业产业产业////行业信息行业信息行业信息行业信息    
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“预减”，无一报喜。 

◆◆◆◆2011201120112011 年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落年汽车产销增速双双回落    创创创创 13131313 年新低年新低年新低年新低    

经历了2009年、2010年的豪迈奔跑后，国内汽车市场出现了13年来最冷峻的一次调

整。昨日，中汽协公布数据显示，2011年国内汽车产销分别为1841.89万辆和1850.51万

辆，虽然产销均超过2010年，但从增长率来观察，产销分别增长0.84%和2.45%，比上年

分别回落31.60和29.92个百分点，产销增速为13年来最低。 

（（（（孙跃鹏孙跃鹏孙跃鹏孙跃鹏））））    

【【【【行研行研行研行研信息信息信息信息】】】】    

◆◆◆◆发电设备行业重点公司动态发电设备行业重点公司动态发电设备行业重点公司动态发电设备行业重点公司动态：：：：    

1、和顺电气： 

2011 年 12 月 23 日公司与江苏省电力公司物资采购与配送中心双方签订加盖双方

公章的《仪表箱、电能计量箱采购合同》，合同金额为 8,425.1 万元。至此，合同正式

生效。 

2011 年 12月 27日公司与江苏华源仪器仪表有限公司双方签订加盖双方公章的《表

箱设备购销专用合同》，合同金额为 5,394.7 万元。至此，合同正式生效。 

2011 年 12 月 28 日公司与江苏省电力公司物资采购与配送中心签订加盖双方公章

的《电能计量箱》，合同金额为 6,975.8 万元，交易标的：电能计量箱。至此，合同正

式生效。 

2011 年 12月 30日公司与江苏华源仪器仪表有限公司双方签订加盖双方公章的《表

箱设备购销专用合同》，合同金额为 5,381.8 万元。至此，合同正式生效。 

以上合同根据项目进度，预计将对公司 2012 年业绩产生一定的积极影响。以上合

同的履行对公司业务的独立性无重大影响。以上项目收入合计占 2010 年总营业收入的

161%。 

2、东方铁塔： 

南方电网中标：（1）2012 年 1 月 4 日，南方电网公布《2011 年一级物资集中采购

糯扎渡送电广东±800kV 直流输电工程直流线路专项中标结果公告》。东方铁塔在南方

电网此次招标中中标 2 个包，合计 1.67 亿元；（2）2012 年 1 月 4 日，南方电网公布

《2011 年一级物资集中采购溪洛渡右岸电站送电广东双回±500kV 直流输电工程直流

线路塔材线材类采购项目中标结果公告》。东方铁塔在南方电网此次招标中中标 2 个包，

合计约 1.48 亿元。南方电网此次中标约占 2010 年经审计的营业收入 18.6%。 

国家电网中标：国家电网公司招投标管理中心公布“国家电网公司输变电项目皖电

东送淮南至上海特高压交流输电示范工程钢管塔竞争性谈判中选人名单”。在国家电网

此次招标中，东方铁塔为“钢管塔”项目中标人，共中标 3 个标包，合计 3.52 亿元，

约占 2010 年经审计的营业收入 20.70%。 

以上南方电网和国家电网 3 个项目收入合计占 2010 年营业收入比重为 39.3%。提

示：以上中标公告均以中标通知书和签订的合同为准，目前，公司尚未收到中标通知书，

敬请广大投资者注意投资风险。 

3、风范股份： 

国家电网中标公告：2012 年 1 月 10 日国家电网公司国网招投标网公布了《国家电

网公司输变电项目皖电东送淮南至上海特高压交流输电示范工程钢管塔竞争性谈判中

选人名单》，公司同时收到国家电网公司招投标管理中心、国网国际招标有限公司发来
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的《合同签约通知书》。中标总价格为 36,710.3 万元，约占公司 2010 年经审计的营业

收入的 28.44%。 

南方电网中标公告：（1）2012 年 1 月 4 日，南方电网招标服务中心公布了《2011

年一级物资集中采购溪洛渡右岸电站送电广东双回±500kV 直流输电工程直流线路塔

材线材类采购项目中标结果公告》。合计 16,297.5 万元，约占本公司 2010 年经审计的

营业收入的 12.63%。（2）2012 年 1 月 4 日，南方电网公布了 2011 年一级物资集中采

购糯扎渡送电广东±800kV 直流输电工程直流线路专项中标结果公告》。在南方电网此

次招标中我公司为 500kV 及以上角钢塔项目的中标人，共中 2 个包合计 1493.6 万元，

约占本公司 2010 年经审计的营业收入的 11.57%。 

国家电网和南方电网中标项目合计占 2010 年总收入的 52.64%。 

提示：以上中标公告均以中标通知书和签订的合同为准，目前，公司尚未收到中标

通知书，敬请广大投资者注意投资风险。 

◆◆◆◆发电设备行业上市公司发电设备行业上市公司发电设备行业上市公司发电设备行业上市公司业绩快报业绩快报业绩快报业绩快报    

合康变频：预计2011年度营业收入约54,500-62,000万元，同比增加约约 41%-60%，

净利润约 12,500 万元-14,200 万元，比上年同期增长约 24%-41%；扣除股权激励费用的

影响，本年度预计可实现净利润 14,362.2-16,062.2 万元，比去年增长 43%-59%。 

中超电缆：报告期内营业总收入增加 44.64%，主要原因是公司品牌效应增加，加

大销售力度，拓宽销售渠道，业务量增加。归属于上市公司股东的净利润 20.61%。 

英威腾：预计 2011 年度归属于上市公司股东的净利润比上年同期增减变动幅度为

-20%～10%。公告称的主要原因是公司终止股票期权激励计划及注销已授予股票期权，

在 2011 年度共需计提 2,781.9 万元股份支付费用，由此将减少 2011 年度利润总额

2,781.9 万元。 

（（（（袁浩袁浩袁浩袁浩））））    

    

    

    

【【【【报道点睛报道点睛报道点睛报道点睛】】】】    

◆ 东方国信 2011 年度分红预案：拟 10 转增 10 派 2 元； 

◆ 荣安地产拟与阿拉善盟签战略合作框架协议； 

◆ 长城电脑投资 4.7 亿元启动石岩基地三期项目； 

◆ 天奇股份子公司与与一汽大众签订近亿元合同； 

◆ 上海九百 江西水泥 酒鬼酒等年报大幅预增； 

◆ 华泰证券 青松建化 长江证券等发布年度业绩快报； 

◆ 新湖中宝 2.5 亿竞得两地块 鲁西化工增资子公司 2.35 亿； 

◆ 四川九洲 高鸿股份等发布定向增发预案； 

◆ 摩恩电气中标国家电网 7620 万元电力电缆项目； 

◆ 中金黄金控股股东增持 苏宁电器管理层完成增持； 

◆ 滨海能源及其子公司上调蒸汽销售价格； 

◆ ST 国创拟 5353 万元转让重庆四维精美龙头有限公司股权； 

◆ 宝莫股份投资 1800 万元设立广东合资公司； 

◆ 江西水泥 2011 年合计收到产品退税收入 8700 余万。 

三三三三、、、、公司公告公司公告公司公告公司公告与报道与报道与报道与报道点睛点睛点睛点睛    
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（（（（张庆丰张庆丰张庆丰张庆丰））））    

◆ 联创光电(600363):发布 2011 年年度业绩预增公告，2011 年净利润同比增长

50%以上。 

本期公司内部费用控制较好以及当期投资收益同比增幅较大是业绩增长的主

要原因。 

（（（（董超董超董超董超））））    

    

【【【【海外市场海外市场海外市场海外市场】】】】    

周四美股小幅上扬周四美股小幅上扬周四美股小幅上扬周四美股小幅上扬：：：：尽管美国经济数据欠佳，周四美国股市仍小幅收高。美国上

周首次申请失业救济数据与零售销售数据均坏于预期。美国总统奥巴马呼吁国会提高美

国政府债务上限。道指上涨 0.17%；纳指上涨 0.51%；标普 500 指数上涨 0.23%。 

周四周四周四周四欧股欧股欧股欧股延续弱势延续弱势延续弱势延续弱势：：：：周四欧股小幅低收，欧央行行长德拉吉的悲观言论和美国经

济数据欠佳影响了投资者情绪。此外，英国零售业巨头乐购发布预警，西班牙和意大利

成功拍卖国债的消息仅短时推动欧股上扬。法国 CAC 40 指数下跌 0.15%；德国 DAX 30

指数上涨 0.44%；英国金融时报 100 指数下跌 0.15%。 

周四周四周四周四亚太股市亚太股市亚太股市亚太股市普跌普跌普跌普跌：：：：亚太股市多走低，截至收盘，上证指数跌 0.05%，深证成指跌

0.41%，创业板指跌 1.23%，日经指数跌 0.74%，韩国股市涨 1.03%。    

            （（（（袁浩袁浩袁浩袁浩）））） 

【【【【大宗商品大宗商品大宗商品大宗商品】】】】    

国际大宗商品国际大宗商品国际大宗商品国际大宗商品：：：：纽约黄金期货收盘上涨 0.5%，报每盎司 1647.70 美元；原因是美

元汇率有所下跌，且欧元区经济的疲弱前景促使投资者买入黄金期货作为避风港资产。

纽约原油期货收盘下跌 1.8%，报每桶 99.10 美元。在尾盘交易的最后 30 分钟时间里大

幅扭转此前涨势，原因是有报道称欧盟将推迟对伊朗实施制裁的时间。美元指数回调

0.57%。LME 有色期货仅伦铝下跌 0.53%，其余上涨。伦铜和伦锡领涨，涨幅分别为 2.82%

和 3.30%。农产品期货周四普跌，其中部分品种重挫。芝加哥商品交易所中的大豆下跌

1.5%；小麦下跌 5.76%；玉米下跌 6.21%；豆粉下跌 1.92%；豆油下跌 1.06%。阿根廷降

雨超预期，旱情有所缓解，豆类明显回调。纽约商品交易所中的白糖下跌 1.94%；棉花

下跌 1.24%。 

国内大宗商品国内大宗商品国内大宗商品国内大宗商品：：：：农产品走势分化，橡胶上演六连阳走强。周四，国内商品涨跌不

一，有色金属、橡胶等工业品相对强势，沪铜涨幅近 2%领涨期市；农产品走势出现分

化，豆类油脂小幅下跌，棉花、白糖等温和上涨。国内能源期货收盘走势分化焦炭连升

5 日，国内化工期货收盘涨跌互现沪胶连升 6 日；国内化工期货收盘涨跌互现，沪胶涨

逾 1%，其他品种涨跌幅度均不大。 

（（（（袁浩袁浩袁浩袁浩））））    

    

    

    

四四四四、、、、海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品    
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【【【【交易提示交易提示交易提示交易提示】】】】    

新股上市新股上市新股上市新股上市日日日日    

日期日期日期日期    证券代码证券代码证券代码证券代码    证券简称证券简称证券简称证券简称    提示内容提示内容提示内容提示内容    

2012-01-13 300285 国瓷材料 

国瓷材料300285于 1月 13日在深交所上市,

网上发行 1248 万股,发行价 26 元 

2012-01-13 300286 安科瑞 

安科瑞300286于 1月 13日在深交所上市,网

上发行 699 万股,发行价 30 元 

 

    中签中签中签中签率率率率公布日公布日公布日公布日    

日期日期日期日期    证券代码证券代码证券代码证券代码    证券简称证券简称证券简称证券简称    提示内容提示内容提示内容提示内容    

2012-01-13  002652 扬子新材 发行 2668 万股,发行价 10.1 元 

（（（（茹珊茹珊茹珊茹珊））））    

五五五五、、、、交易提示交易提示交易提示交易提示与与与与新股新股新股新股申购申购申购申购    
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重要免重要免重要免重要免责申明责申明责申明责申明    

本报告为公司非正式报告，仅供公司内部研究交流使用，不对公司任何客户及公司外部其他个 

人或机构提供。在任何情况下，公司对报告作者的资质及报告内容不做任何保证，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发 

表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“新

时代证券公司研究发展中心”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 

新时代证券有限责任公司 

地址：北京西城区金融大街1 号A 座8 层 

电话：010-83561319 


