【分析报告】饲料业面临洗牌 擅用期市套保成关键

新华社信息北京5月31日电（记者刘开雄 赵晓辉）受禽流感影响，在目前养殖业陷入低谷的背景下，饲料业也难独善其身。然而，就在全行业面临生死挑战的时候，产业资本蠢蠢欲动，有望再次上演“丛林法则”。对于一个原材料成本占生产成本近80%的行业而言，擅用期货市场对原料成本进行套保，成为行业企业得以立足市场的关键所在。目前饲料业正面临着新一轮洗牌。
受禽流感影响，饲料业面临严峻考验
    深受禽流感之祸的养殖业与饲料业是“一条绳上的蚂蚱”。记者在大连商品交易所组织的饲料业调研中发现，在H7N9突袭养殖业的同时，饲料业也受到严峻的考验。

    从市场销售情况上看，尽管饲料价格并未出现松动，但是来自企业经营者的消息表明，猪料的销售量下降了20%左右，禽料下降幅度在30%至50%之间。饲料销售量大幅下滑的主要原因就是禽流感来袭和上海的死猪事件，这导致下游养殖业补栏受到严重的打击。

来自申银万国的研究报告显示，畜禽养殖业重点公司2012年业绩下滑61.6%，2013年一季度下滑100.2%，至2月下旬，国内畜禽养殖行业已“全面亏损”。而饲料行业重点公司2012年业绩下滑15.9%，2013年一季度下滑9.8%。饲料行业成本压力增加，毛利率下降，盈利能力下滑。
从目前的情况上看，随着禽流感影响的逐渐减弱，受饲养周期性因素的影响，禽类价格大跌之后将会有一轮上涨。然而，申银万国的分析师认为，受到禽流感影响，当前养殖业面临巨大的去库存化工程，尤其是禽类养殖企业。

但有业内人士表示，尽管养猪业和养鸡业受到了严重打击，但是水产品市场需求仍较大，水产类饲料也成为饲料行业中增长最快的一个行领域。
期现套利成为饲料企业生产的关键
    在调研中发现，几乎所有的饲料企业都在使用期货市场进行套保。上海大力饲料负责人王国均透露，企业利用期货市场套保需要有一个“大财务“的概念，即现货市场和期货市场的联动需要通过现货市场弥补期货市场的损失，或者是用期货市场的货币性收入补充高价位在现货市场采购的期货原料。
    王国均最得意的一次操作就是在2010年底2011年初，以均价不到3000元的价格在期货市场套保买入了1800吨豆粕，并且在4300元的高位成功平仓。而这1800吨豆粕让王均国消耗了差不多一年。
对于一个原料成本占总成本接近80%的行业而言，原料采购风险控制成为决定企业生存的关键性因素。安徽嘉丰粮油饲料有限公司负责人聂士国表示，现在期货价格对现货报价的指导越发显著，而且豆粕和玉米占饲料加工成本的80%以上，企业不管是采购、库存还是销售都需要看期货价格，脱离期货价格做现货是不现实的。
但是一位大型外资农产品贸易公司负责人表示，饲料领域的期现联动非常活跃，但是这要求饲料企业必须严格执行套保策略，否则会大大地提高企业在现货市场采购风险。
饲料业正面临着新一轮洗牌
北京工商大学教授胡俞越表示，期货市场是市场组织形式中的最高形式，这客观上也对市场参与者提出了更高的要求。

新希望六合集团是国内最大的饲料生产企业，也是全球第二大饲料生产企业，对于一个年产量上千万吨的超大型企业而言，其在饲料原料采购方面下足了功夫。

新希望六合商贸原料部总经理吴祥生介绍，新希望六合虽然主要依靠现货采购，但是期货市场的价格是其定价的重要标准，甚至新希望六合在美国有专门团队从事美国相关品种期货市场的研究和实地分析，进而形成对价格走势的判断，或是短期内集中采购，或是采取“移库”策略每日点价。

有业内人士表示，新希望六合的采购是能够带动市场的采购风潮，但新希望六合的议价能力非常强，加上其在期货市场的成熟操作模式，其原料成本比同行业平均成本要低比较多。
    事实上，在调研中我们发现，这种软硬件上的差距正在拉大饲料企业之间的差距，而大多数饲料企业也承认现在饲料业正面临着新一轮洗牌，一方面是2012年10月农业部公布的《饲料生产企业许可条件》中对饲料生产提出更为严格的生产标准和硬件要求，例如有自动配料设备，年产量不能低于3万吨等，凡不符合标准的企业将无法获得生产许可；另一方面来自本次禽流感的冲击，饲料企业面临来自市场生存的挑战。尽管市场价格没有太大变化，但是原料成本上涨和销售量下滑让企业在市场生存中面临挑战。
聂士国介绍，近几年以来，饲料企业逐步分化。小饲料厂不断被收购兼并，大型饲料企业不断出现，饲料产量连年增长。饲料企业之间原料采购水平的差异成为企业分化的关键因素之一。
像王国均这样在期货市场形成成熟模式的生产者正在积极扩大自己的生产能力，并开始采购先进设备以求达到农业部的生产标准，“要成百上千万买新设备就要看企业是不是觉得能继续做下去，如果感觉没有希望，就不会去投资买新设备。”
