国内外煤市冰火两重天 短期走势或分化
新华社信息北京7月15日电（记者王萌）上周受夏季高温天气用电量增加影响，国际三港动力煤市场全线回暖，其中欧洲ARA三港指数上涨2.74%至75.75美元/吨，涨幅最高，随着夏季高温天气来临，国际动力煤市场低迷态势或有所缓解。国内方面，动力煤市场弱势下探，市场成交清淡，港口煤价再创新低，库存小幅回落；由于高温天气对煤炭需求的拉动有限，在工业经济未见回暖、需求极度不振、下游库存偏高、水电出力明显增加等利空因素的夹击下，动力煤市场短期回暖无望，价格见底仍待时日；炼焦煤市场持弱，市场疲软成交低迷，由于下游焦炭价格阴跌不止以及钢材价格拉涨疲态显现，炼焦煤市场短期难言乐观，弱势持稳运行。

高温天气提振  国际煤价全线回暖 
上周，受全球多数地区高温天气，用电量增加影响，国际动力煤市场全线回暖。据环球煤炭交易平台的数据显示，截至7月12日，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格指数上涨0.07美元/吨至77.11美元/吨，环比涨幅0.09%；南非理查德港动力煤价格指数上涨0.22美元/吨至72.75美元/吨，环比上涨0.3%；欧洲ARA三港指数上涨2.02美元/吨至75.75美元/吨，涨幅为2.74%，为三港中涨幅最高的港口。
图表1：国际三大港口动力煤现货价格指数（来源：环球煤炭交易平台，单位：美元/吨）
	港口名称
	6月28日
	7月5日
	7月12日
	走势
	涨跌
	幅度%

	纽卡斯尔港（FOB）
	78.89
	77.04
	77.11
	↑
	0.07
	0.09%

	理查德港（FOB）
	74.25
	72.53
	72.75
	↑
	0.22
	0.30%

	欧洲ARA（DES）
	73.89
	73.73
	75.75
	↑
	2.02
	2.74%


我们分析认为，前期国际煤价跌幅较大，一方面是由于全球经济低迷，煤炭需求持续萎缩，另一方面，是由于南非等新兴市场和澳大利亚等大宗商品生产商的货币较美元大幅贬值，南非兰特和澳元兑美元价值下滑使得这两个国家的生产商降低以美元结算的条款价格，致使国际煤价接连下跌。
本期国际煤价全线回暖，主要是受益于高温天气带来的用电量增加。近来，美国西部多个城市最高气温超过45℃，加州的“死谷”气温更是飙升至54℃，仅仅略低于100年前所创下的最高纪录。而印度4月以来的高温，已经导致近900人死亡；日本西部及关东地区的持续高温，已有近4000人因中暑被送至医院。此外，欧洲中部、英国伦敦等地都是高温难耐。有气象学家表示，今年比往年更热，“就2003年到2013来说，这是第二次遭遇如此炎热的天气”。如此来看，今夏的国际动力煤市场或受此提振，摆脱长久的低迷态势。
澳大利亚方面，纽卡斯尔港瓦拉塔港务局报告称，6月，瓦拉塔港务局出口煤炭920万吨，环比增长10.8%，恢复到3月、4月时的水平。其中，对中国出口煤炭260万吨，环比激增94%，并创年内新高。5月，纽卡斯尔港工人大罢工及猎人谷铁路检修导致港口煤炭供应下降，煤炭价格较中国内贸煤偏高。6月，随着供给的回升，纽卡斯尔港煤炭价格下跌，价格优势再次凸显，吸引国内煤炭贸易商加大采购力度，近期受中国内贸煤价格持续下探影响，贸易商对澳洲煤炭进口谨慎情绪升温，成交清淡，NEWC5500K价格整体稳定运行。

图表2：国际三大港口动力煤价格指数走势（数据来源：新华社多媒体数据库）
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全球经济增长所面临的旧风险尚未消散，新风险已经浮现，尤其是面临美国“退出”政策预期导致国际资本流动持续转向的情况下，新兴经济体可能经历更长时间的增速下滑，世界经济增长前景面临下行风险。在此背景下，国际煤炭需求不会出现根本性扭转，市场长期前景不佳。然而受益于夏季高温天气来临，国际动力煤市场需求或小幅回暖，低迷态势有所缓解。
国内动力煤市场跌跌不休  利空集聚价格或继续探底
上周国内动力煤市场弱势下探。产地方面，大矿价格跟进调整，市场表现清淡，成交较差；港口方面，秦港市场继续下滑，煤价下调5-10元/吨，库存小幅回落。下游电厂库存日耗略有增加，但库存仍处高位，采购积极性较弱，动力煤市场短期回暖无望，弱势维稳运行。
港口方面，受国内需求偏弱、大矿竞相降价促销以及市场悲观情绪浓重等因素影响，价格跌至历史新低，7月10日发布的环渤海地区发热量5500大卡市场动力煤综合平均价格继续走跌，报收于592元/吨，较前一周下跌4元/吨，由于港口动力煤供求谨慎情绪升温，需求继续处于“冰点”，短期价格或继续探底。受南方地区持续高温，用电量大幅增加影响，环渤海港口煤炭库存量小幅回落，截至7月14日，环渤海四港煤炭库存量为2082万吨，环比减少6.2万吨，降幅达0.29%。南方广州港煤炭库存量飙升至300万吨以上水平，煤价下行压力较大。
图表3：环渤海动力煤价格历史趋势（数据来源：新华社多媒体数据库）
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产地方面，山西地区动力煤市场弱势维稳，忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价335-345元/吨，太原动力煤Q5000S<1.5V20车板含税价470-475元/吨，Q4500车板含税价375-385元/吨，临近夏季用电高峰期，电煤需求提升幅度有限，市场萎靡，后市不容乐观，短期弱势运行。内蒙鄂尔多斯地区动力煤市场弱势盘整为主，价格持续倒挂，湾图煤矿和李家塔煤矿恢复生产，块煤价格持平，市场销售虽小有回暖，但仍远差于往年，预计七月下旬内蒙古动力煤价格难有起色。云南地区动力煤市场弱势运行，由于当地进入传统卷烟期，动力煤需求明显提升，市场得到一定提振，但是需求提升持续性不强，电厂采购意向低迷以及水力发电回升，后期云南动力煤价格仍有下行可能。宁夏石嘴山动力煤市场延续低迷走势，煤矿停产情况严重，煤矿原煤库存不足，市场萧条，短期此状态仍将持续。
下游方面，受南方地区持续高温天气影响，电厂日耗煤量升幅较大，下游电厂库存有所降低，但是市场实际需求依旧不旺。数据显示，截止到10日， 六大电厂共存煤1558.41万吨，周环比减少68.99万吨；电厂日耗煤量78.36万吨，周环比增加8.47万吨；存煤可用天数为19.88天，周环比减少3.4天。
国家统计局数据显示，6月工业生产者出厂价格（PPI）同比下降2.7%，较上月降幅缩窄0.2个百分点；PPI已经连续16个月为负，且环比仍在收缩，反映出国内需求仍然偏弱，重工业面临去库存压力。短期内经济基本面对煤炭需求的拉动力度仍然难见起色，下半年煤炭市场仍延续低迷态势。

综合来看，高温天气对煤炭需求的拉动有限，在工业经济未见回暖、需求极度不振、下游库存偏高、水电出力明显增加等一系列不利因素的夹击下，国内动力煤市场短期回暖无望，再加上前期国内大型煤企大幅下调煤价，市场悲观情绪再次加重，国内动力煤价格见底仍待时日。
国内炼焦煤市场疲弱不改  短期走势难言乐观
上周国内炼焦煤市场持弱，市场疲软成交低迷。产地方面，山东及山西部分大矿挂牌价格下跌，价格跌幅逐步收窄。由于下游焦炭价格阴跌不止以及钢材价格拉涨疲态显现，预计国内炼焦煤市场短期难言乐观，弱势持稳运行。
产地方面，山西焦煤市场持续低迷，成交不畅，部分地区瘦煤品种下调40-60元/吨，终端采购依旧偏弱，目前焦化厂库存处于高位，焦价的持续下滑致使焦化企业对焦煤价格的打压力度有增无减，预计山西焦煤市场将延续弱势，市场看跌明显。河北邯郸炼焦煤市场整体维稳，主要煤矿报价平稳，由于焦化企业需求长期低迷及低开工率使得市场表现持续疲软，成交普遍不畅，后期市场仍将疲弱运行。受下游需求疲软的影响，山东焦煤市场弱势下行，山东肥矿气煤挂牌价下调110元/吨，临矿气煤挂牌价下调100元/吨，依然执行现金优惠政策。青海地区焦煤市场弱势下行，下游企业采购意向不高，压价力度较大，短期青海炼焦煤市场处于弱势，价格仍有下行可能。
下游方面，上周钢材市场经历短期的拉涨行情后再度转弱，钢材成交未见明显好转，尤其是国内粗钢产量依然居高不下，钢市失衡的基本面难改，钢材价格持续上涨动力不足。焦炭市场持续疲弱，整体以稳为主，部分地区价格继续下行，下调幅度有所收窄。近两周焦炭市场呈现趋稳迹象，整体观望气氛渐浓，但从钢市表现及宏观经济低迷走势来看，焦炭价格回升仍缺乏支撑，短期或低位弱势运行。
目前国内外经济基本面仍未改变，下游钢焦市场依旧低迷，提振需求有限，加之环保治理提速，大气治污拉开序幕，或对钢企开启新一轮关停整治，短期利空炼焦煤市场，预计7月中下旬炼焦煤走势仍难言乐观。
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