【新华铁矿石指数·分析报告】矿价升至两月高点但阻力明显
新华社信息北京11月12日电（记者杨苜 关永年）“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至11月11日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为7740.2万吨，较上周 (10月29日—11月4日，下同)减少41.8万吨，环比下降0.54%。中国进口品位62%的铁矿石价格指数为136，涨2个单位；58%品位的铁矿石价格指数为124，涨2个单位。
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资料来源：新华社多媒体数据库
一周市场行情综评：
本周（11月5日—11月11日，下同）进口铁矿石港口现货受钢材价格企稳反弹影响，跟涨迹象明显，商家询报盘较为活跃，成交量逐渐增多。同时，螺纹钢企稳回升带动铁矿石期货价格走高，买卖双方参与度增强。但由于下游钢材实际成交较少，导致市场人为拉涨成分较高。伴随钢厂控价力度逐渐加大，矿选厂商低价出货意愿或将进一步降低，供需博弈状态或延续，综合来看，进口铁矿石价格并无持续动力继续推涨，近期小幅盘整可能性较大。
价格影响因素解析：
1、 钢厂控价与供需博弈同时抑制现货矿价
目前，铁矿石现货市场供需双方博弈僵持状态明显。供给方面，国产矿由于近期铁矿石价格整体处于相对低位，部分中小型矿选厂商停产，且并未复工。另外，近期东北、华北等地部分中小型矿选厂商表示由于天气逐步转冷，生产成本有所增加，盈利情况不佳，停产或限产趋势十分明显。同时，进口矿方面，虽然近期进口矿港口库存呈现连续上升态势，但整体库存在7500-8000万吨之间，并未突破8000万吨，而铁矿石市场价格持续低位运行，在市场可操作资源相对紧缺的情况下，矿选厂商和贸易商操作积极性普遍偏低，基本无低价出货意愿，市场可流通资源偏紧。
由于钢材市场需求低迷，市场价格难以形成向上动力，故钢厂在铁矿石采购上多持谨慎态度，控价力度较大，部分钢厂仍有进一步下调采购价格意愿。虽然全国粗钢产量有所下降，但整体仍维持在日均产量210万吨的高位，且降幅相对较小，预计11月份铁矿石刚性需求或将维持不变，市场价格则以盘整运行为主。
2、 年底钢厂补库预期将成为力挺矿价主力
自今年三月下旬开始的“去库存化”行动持续至今，虽然期间有过短暂的反弹，但如今重归下行，许多企业库存已经低于合理水平。据统计，2013年8月，全国22个城市5大品种钢材社会库存呈继续下降趋势。其中，8月份钢材社会库存环比下降7.76%。进入9、10月份以后，虽然全国钢材库存小幅回升，但因钢贸商对后市行情趋于谨慎，所以社会库存未见明显增加。
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资料来源：五矿发展
根据以往交易情况，库存的大幅增加一般从12月底开始出现。数据显示，本周钢材社会库存为1343.91万吨，与去年低位（1174万吨）相比仍有较大的空间，而下滑可能会在四季度有所体现。中钢协最新数据显示，截止到10月下旬，重点钢企库存为1287.61万吨，较上一旬大降91.2万吨，创下年内最大单旬降幅。这说明市场拿货量明显增加，钢厂去库存加速。不过，重点钢企库存压力仍旧较大。对于钢价的持续反弹构成明显压力，且反弹幅度短期内难以放大。由于当前钢价直逼年内低点，中间商入场采购的意愿在钢价抬头中也将增加，也会利好当前钢价上涨走势的延续，同时将有助于矿价的回升。
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资料来源：新华社多媒体数据库
3、 环保等因素或影响钢铁产量持续降低
粗钢产量经历上半年的快速上升后，下半年开始下降。中钢协最新数据显示，10月下旬全国粗钢日均产量为209.84万吨，旬环比下降0.4%。粗钢日均产量依然处在高位，若后市钢材价格继续低迷，则会倒逼更多的钢厂停产检修，使得钢铁产量进一步回落。此外，入秋以来，北方部分地区雾霾天气不断，大气污染情况严重。环境污染将坚定政府治理的决心，加大淘汰落后产能政策的执行力度。
从成本的角度来看，2013年下半年以来，国内钢厂的亏损程度日益严重。根据测算，目前粗钢生产的吨亏超过300元/吨，较之前几年，钢铁企业的盈利状况明显恶化。因此，短期内由于受到高炉重启成本高等因素制约，多数钢厂虽不愿意停产，但随着亏损的持续并扩大，后期钢铁行业继续减产将成为必然。

　　综上所述，随着钢厂检修、环保政策执行力度加大，以及钢厂亏损的加剧，四季度的粗钢日均产量有望回落至210万吨以下。若日均产量能够跌至205万吨附近，将给钢价带来明显利好。而下游钢材价格若能展开一波反弹上涨行情，对铁矿石价格将是更大的利好。

4、 旺季结束致海运价格难出现趋势性上涨
     本周，海运市场呈现先扬后抑的态势，11月6日，BDI指数一度重新站上1600点，报收于1602点，随后游逐步下跌，并于周末报收于1581点，环比上周上涨56点，上涨3.67%。BCI指数同样一路走低，但因本周初拉升幅度较大，从数字上来看，环比仍呈现较大幅度的上涨。本周，BCI指数报收于2514点，环比上周上涨198点，上涨8.5%。目前，巴西至中国海运费报收于22.267美元/吨，环比上涨2.259美元/吨；西澳至中国海运费报收于9.052美元/吨，环比跌0.934美元/吨。

分析认为，由于海运市场特别是干散货运力严重过剩，海运价格在短期内难以出现趋势性上涨。临近年末，市场旺季已逐步接近尾声，干散货市场存在较大的回调风险。与此同时，受到中国行业政策的影响，中国粗钢产量增速将趋于放缓，钢厂对原材料的需求应会有一定幅度的减弱。这将对国际矿价产生负面影响。中国需求的下降与干散货运输市场运价疲软等因素叠加在一起，将导致国际铁矿石价格在近期内缺乏大幅上涨的动力。
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资料来源：新华社多媒体数据库
后期市场分析预测：
 近期铁矿石期货以窄幅震荡为主，而现货则稳中有涨，后期冬季钢厂补库或将带动矿价反弹。目前，下游钢材库存消费比处于低位，去库存化接近尾声。由于环保力度的加大和持续的亏损，四季度粗钢产量或将继续回落，11月至12月钢材价格有望反弹。下游钢材市场的回暖，将更多的利好铁矿石价格。但从长期来看，无论是矿山产能扩张，还是国内钢铁产能缩减，对于铁矿石长期走势均形成压力，价格出现大幅拉涨的可能性并不大。 

目前，“新华-中国铁矿石价格指数”每周二发布。该指数旨在深入解读中国铁矿石现货交易的变化，对铁矿石价格及未来交易的发展趋势做出有效的预判和分析。
“新华-中国铁矿石价格指数”是新华社自主研发的数据产品之一，是由新华社遍布全球的信息采集网络进行数据采集､加工和分析，结合相关领域专家的观点，并综合考虑多种因素后，由新华社专家顾问团队得出的结果。
