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股指期货专栏


交割日全线下跌期指谨慎情绪加剧


股指期货主力合约上周(2月17日至21日)两涨三跌，全周跌幅0.97%。而上周五迎来了马年首个交割日，当日期指亦全线下跌。�　　市场人士认为，在资金面、政策面等利好背景下，春节后启动的多头行情尚未出现终结讯号，但经济数据不佳以及对房地产市场的担忧加剧了市场的谨慎情绪。值得关注的是，空头主力席位中信、海通、华泰长城均一致大幅加空。�　　多头热情稍有回落�　　就上周市场情绪来看，原本气势正盛的多头热情受挫，但空头亦不敢肆意放空，期指走势稍现上下两难。�　　上海中期资深分析师陶勤英指出，上周五期指日内持仓变化显示，日内空头加仓积极性颇高，导致期指一路下挫，直到主力合约跌至20日均线才小幅反弹。最终收盘中持仓量明显回落，这或许是因为尾盘空头获利平仓所致，持仓量亦出现连续回落。�多空谨慎情绪加剧�　　市场人士指出，近日多空双方谨慎情绪明显加剧。�　　值得注意的是，尽管期指总持仓出现明显回落，但多个维度的净空单却出现明显增加。IF1403前20名会员净空单增加2523手至14040手，两个合约前20名会员净空单增加2590手至16652手。�　　此外，从持仓量变化来看，IF1403合约前20席位多单减持520手，空单增持2033手，IF1406合约前20席位多单减持103手，空单增持338手，空单增持力度明显大于多单。并且，从个别席位来看，空头主力席位中信、海通、华泰长城均一致大幅加空，净空单分别增加2624、839、213手，�　　“这显示主力做空意愿在加强”，广发期货资深研究员胡岸说，上周四的长上影线暗示着交割日会继续下跌，而交割日带下影线的锤子线也表明了下方支撑力度大。短期来看，本周大盘要重新考验2100点的支撑，在反复争夺后，将面临方向性选择。�　　但陶勤英认为期指无须过于悲观。陶勤英分析，目前期指点位下方有较强的技术支撑，同时两会政策红利预期有望为期指提供支撑，但在数据利空的诱导下，期指连续两天大幅回调，打压了市场做多的积极性，从而使得期指再度陷入上下两难的境地。从上周五股指较长的下影线来看，市场对经济数据等利空因素已有了一定的消化，短期股指下跌的压力将有所缓和。�
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股指期货·行情


合  约�
收盘价�
涨跌�
�
IF1402�
2261.2�
-26.0�
�
IF1403�
2266.2�
-18.2�
�
IF1406�
2268.6�
-18.0�
�
IF1409�
2269.2�
-18.2�
�
注：涨跌＝今收盘-前结算价


沪深300：2月21日报收2264.29
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上证指数：2月21日报收2113.69
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深证成指：2月21日报收7750.56
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海外市场·行情


名  称�
收盘价�
涨跌幅�
�
道琼斯工业指数 �
16103.3�
-0.19%�
�
美元指数�
80.26�
-0.04%�
�
黄金（COMEX 4月）�
1323.6�
0.51%�
�
原油（NYMEX 3月）�
102.2�
-0.52%�
�
原油（IPE 3月）�
109.85�
-0.41%�
�
大豆（CBOT 3月）�
1360.25�
0.93%�
�
玉米（CBOT 3月）�
459�
-0.70%�
�
铜（LME）�
7155�
0.00%�
�
铝（LME）�
1770�
-0.11%�
�
锌（LME）�
2040�
-0.37%�
�
国内商品·涨跌榜


合　约�
月份�
收盘�
涨(前5)�
�
豆二�
1403�
4350�
3.50%�
�
白糖�
1409�
4728�
1.50%�
�
塑料�
1405�
10745�
0.75%�
�
籼稻�
1405�
2337�
0.69%�
�
郑煤�
1405�
532.6�
0.49%�
�
合　约�
月份�
收盘�
跌(前5)�
�
橡胶�
1405�
15560�
-1.58%�
�
甲醇�
1405�
2966�
-1.17%�
�
菜粕�
1409�
2524�
-1.02%�
�
豆粕�
1405�
3391�
-0.99%�
�
焦炭�
1405�
1328�
-0.67%�
�



CRB指数（2月21日549.39)
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央行:加大对家庭农场等新型农业经营主体金融支持


人民银行21日发布公告称,央行日前出台了《关于做好家庭农场等新型农业经营主体金融服务的指导意见》,将围绕新形势下家庭农场等新型农业经营主体金融需求特点,为推进农业适度规模经营和农业现代化提供有效支持｡


  《意见》要求,各银行业金融机构要切实加大对家庭农场等新型农业经营主体的信贷支持力度｡要合理确定新型农业经营主体贷款的利率水平和额度,适当延长贷款期限,积极拓宽抵质押担保物范围｡对于地方政府出台了财政贴息和风险补偿政策以及通过抵质押或引入保险､担保机制等符合条件的新型农业经营主体贷款,利率原则上应低于本机构同类同档次贷款利率平均水平｡对于受让土地承包经营权､农田整理､农田水利､农业科技､农业社会化服务体系建设等,可以提供3年期以上农业项目贷款支持;对于从事林木､果业､茶叶及林下经济等生长周期较长作物种植的,贷款期限最长可为10年｡要加大农村金融产品和服务方式创新力度,针对不同类型､不同经营规模家庭农场等新型农业经营主体的差异化资金需求,提供多样化的融资方案｡


《意见》指出,综合运用多种货币政策工具,创新信贷政策实施方式,支持加大对家庭农场等新型农业经营主体的信贷投入｡要拓宽家庭农场等新型农业经营主体多元化融资渠道｡


农业部发出通知严格规范农地流转行为


农业部21日发出通知,要求切实做好农村土地承包经营权流转工作,保证土地流转规范有序进行｡


通知强调,土地流转的主体是农户,任何组织无权以任何方式决定流转农户的承包地,更不能以少数服从多数的名义将整村整组农户承包地集中对外招商经营｡要鼓励承包经营权在公开市场上流转,鼓励土地在农户间流转,向种田能手流转｡严禁以下指标､定任务､赶速度等方式行政推动土地流转｡流转的土地要用于农业特别是粮食规模化生产,严禁借土地流转之名搞非农建设,严禁破坏､污染､圈占闲置､撂荒耕地｡


通知还提出要防范工商企业租赁土地风险｡一方面要鼓励和引导工商资本到农村发展适合企业化经营的现代种养业,重点从事农产品加工流通业和农业社会化服务｡另一方面要加强工商企业租赁农户承包地的监管和风险防范,坚决制止“非农化”,切实保护农民利益,对违法违规行为要及时查处纠正｡
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2014财年美国农业出口预计将再创新高


	美国农业部首席经济学家约瑟夫·格劳伯在20日开幕的美国农业前景论坛上说,虽然大部分农产品价格将下跌,但由于出口量增加,2014财年美国农业出口预计将再创新高｡在截至2014年9月底的2014财年,美国农业出口额预计将达1426亿美元,比去年10月份的预测高50亿美元,高于2013财年的1410亿美元,将再创历史新高｡与此同时,农业进口额将达1100亿美元,农业贸易顺差将达326亿美元｡2014财年中国将继续成为美国第一大农业出口市场,美国预计将向中国出口约250亿美元农产品｡
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穆迪:引入社会资本参股对中石化具正面信用影响


穆迪21日发布报告指出,中国石油化工股份有限公司建议对油品销售业务板块引入社会和民营资本参股,这对该公司及其母公司中国石油化工集团公司具有正面的信用影响｡此举可支持该业务板块的未来增长,并缓解集团的融资压力,但对上述两家公司没有即时的评级影响｡


穆迪副总裁､高级分析师鲁振懿称:“我们估计该建议可能可吸引最多人民币800亿元左右的社会和民营资本,是该业务板块2012年资本支出(人民币270亿元)的3倍左右｡因此,上述社会和民营资本能够对油品销售业务板块的未来增长带来强有力的支持｡”


�


卓创资讯:南方煤市依然面临较大下行压力    


卓创资讯动力煤市场分析师商丽丽21日表示,近期,随着煤炭产能持续释放､下游需求不振､进口煤冲击､铁路运价提升等因素的影响,短期内南方动力煤市场或仍将弱势运行｡


商丽丽说,由于春节之后天气一直不好,南方工业企业复工都相对较晚｡近期虽已陆续开工,但是开工率还没有完全恢复,耗煤量有所提升,自身库存量比较充足｡


    卓创资讯数据显示,截至19日,浙江海丰煤炭交易市场自有电厂所有机组已全部投入生产,库存量3万多吨,可用天数28-29天;截至20日,沿海六大电厂库存总量有所回落,1365.9万吨,平均可用天数依然达19.8天｡








BDI指数（2月21日1175）
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期货市场占用资金情况


�INCLUDEPICTURE "../../../../../../DOCUME~1/zbs/LOCALS~1/Temp/Founder/fxzxml_1393031383185240032/001aa0b1b7f81471571501.png" \* MERGEFORMAT ���


�INCLUDEPICTURE "../../../../../../DOCUME~1/zbs/LOCALS~1/Temp/Founder/fxzxml_1393031414184699288/f04da2310a1e14715b8501.png" \* MERGEFORMAT ���


�INCLUDEPICTURE "../fxzxml_1393031441185240032/001aa0b5184e1471712e01.JPG" \* MERGEFORMAT ���








�INCLUDEPICTURE "../Local%20Settings/Temp/Founder/Local%20Settings/DOCUME~1/zbs/LOCALS~1/Temp/Founder/fxzxml_1392896377223127400/001aa0b5184e1470239102.JPG" \* MERGEFORMAT ��� �


�INCLUDEPICTURE "../Local%20Settings/Temp/Founder/fxzxml_139298105543172832/f04da231105b146d737301.bmp" \* MERGEFORMAT ��� �











� EMBED PBrush  ���








PAGE  
1
免责声明：

    本报告观点为作者个人观点，仅供读者参考。据此入市，风险自担。


[image: image15.jpg]14,000,000

12,000,000

10,000,000

8,000,000

IR
N
6,000,000

4,000,000

2,000,000

o B4 HCE(CATT)

2

014-02-17
014-02-18
8 2014-02-19
8 2014-02-20

8 2014-02-21




[image: image16.jpg]KEHH L.




[image: image17.png]


[image: image18.png]


[image: image19.png]


[image: image20.png]BAEBE



[image: image21.png]cfC

mz
CHINA FINANCE
CORPORATION



_1311148277

_1379869079

_1311148219

