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股指期货专栏


期指大幅下挫短线或震荡运行


　　2月24日期指大幅下挫，主力合约一度跌破2200点关口，最终跌幅超过50点，市场悲观情绪浓重。上证指数险守在20日均线，下跌幅度达到1.75%，成交量维持在较高水平。


　　从24日期指日内持仓变化来看，空头早盘加仓较为积极，导致期指早盘下跌幅度较大，直到主力合约跌至2190点左右，空头才出现减仓迹象，同时盘面显示有部分抄底多单介入，但力度较小。在市场出现多重利空消息的影响下，市场做多信心受到严重打压。


　　上周末消息面显示，房地产或遭遇信贷收紧以及部分楼市降价折射出开发商资金链紧张从而引发市场对于楼市的担忧，于此同时地方政府就环境整治出台政策减少水泥、钢铁行业等产能，对相关行业板块造成严重打压，从而拖累了今日大盘指数。目前市场处于较为悲观的状态中。


　　24日期指创下阶段性新低，前低遭遇考验，短线来看，2200点整数关口以及前期震荡平台有望为期指提供技术支撑，同时两会政策预期或限制期指跌势，但由于目前市场缺乏实质性利好因素提振，短线期指或将呈现震荡格局。


股指期货破位长阴


昨日沪深300期现货指数低开低走。主力合约IF1403收报于2206.2点，涨幅-2.46%；现货沪深300指数收报于2214.519点，涨幅-2.2%。加权成交量较上一交易日显著放大。持仓9.53万手，日减仓603手。�　　昨日早盘受部分银行收紧房地产融资等利空消息影响，地产股重挫，板块跌逾5%领跌两市。运盛实业、中华企业、金科股份、华夏幸福四股跌停，上实发展等股票跌幅逾7%，而权重板块的集体下挫，使沪指失守2100点，深成指盘中创近8个月新低，市场恐慌气氛有所弥漫，倒是走势一直坚挺的创业板与主板再次上演跷跷板走势。�　　消息面上，美1月二手房销售量下降5.1%，摩根士丹利下调了美国经济增长预期，美联储官员暗示可能会继续缩减QE；国内从PMI走势看，经济基本面复苏依旧反弹乏力。上周末杭州楼盘降价、部分银行停贷传闻及人民币汇率出现贬值等利空打压了股指的进一步走强。�　　从技术上看，市场资金面大幅改善已有目共睹。 1月份我国实际使用外资远超预期，同比激增逾16%。体现市场资金热情的ETF融资余额首次突破260亿元，再创历史新高。节后A股开户数激增五成，QFII和RQFII1月份新增12家，短期市场笼罩在期指放量下跌吞没前期涨幅的尴尬境地，昨日虽然出现较长下影线，但投资者心理肯定会在大跌后趋于保守。操作上，前期多单适度止盈。
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股指期货·行情


合  约�
收盘价�
涨跌�
�
IF1403�
2206.2�
-55.6�
�
IF1404�
2209.0�
-52.8�
�
IF1406�
2207.2�
-56.6�
�
IF1409�
2208.2�
-56.6�
�
注：涨跌＝今收盘-前结算价


沪深300：2月24日报收2214.51


�


上证指数：2月24日报收2076.69


�


深证成指：2月24日报收7542.53


�
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海外市场·行情


名  称�
收盘价�
涨跌幅�
�
道琼斯工业指数 �
16209.13�
0.66%�
�
美元指数�
80.22�
-0.04%�
�
黄金（COMEX 4月）�
1338�
1.09%�
�
原油（NYMEX 3月）�
102.82�
0.60%�
�
原油（IPE 3月）�
110.64�
0.72%�
�
大豆（CBOT 3月）�
1357�
1.08%�
�
玉米（CBOT 3月）�
457.75�
-0.27%�
�
铜（LME）�
7077�
-1.09%�
�
铝（LME）�
1762�
-0.45%�
�
锌（LME）�
2041�
0.05%�
�
国内商品·涨跌榜


合　约�
月份�
收盘�
涨(前5)�
�
棕榈�
1405�
6164�
1.25%�
�
豆粕�
1409�
3301�
1.16%�
�
黄金�
1406�
261.45�
1.00%�
�
豆一�
1409�
4544�
0.78%�
�
白糖�
1409�
4740�
0.51%�
�
合　约�
月份�
收盘�
跌(前5)�
�
橡胶�
1405�
14805�
-5.00%�
�
甲醇�
1405�
2873�
-4.01%�
�
焦炭�
1405�
1277�
-3.98%�
�
铁矿�
1405�
821�
-3.41%�
�
焦煤�
1405�
906�
-2.79%�
�
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国家能源局促油气管网设施公平开放


	记者24日从国家能源局获悉,国家能源局近日印发《油气管网设施公平开放监管办法(试行)》,明确提出将加强监管,促进油气管网设施公平开放｡


    国家能源局有关负责人表示,近年来,我国油气行业得到快速发展,国家鼓励和引导民间资本进入石油天然气领域,从事页岩气､煤层气､煤制油､煤制气等非常规油气资源开发以及油气产品终端销售业务,上､下游市场主体逐步走向多元化｡与此同时,作为油气领域的重要环节,我国油气管网设施建设､运营主要集中于少数大型央企,主干油气管网处于高度垄断经营状态,部分省份也出现天然气管网由地方企业垄断经营的现象｡随着相关市场主体对于油气管网设施公平开放的需求日益凸显,国家能源局依据职责,经过深入调查研究,制定《办法》｡


    《办法》规定,油气管网设施开放的范围为油气管道干线和支线(含省内承担运输功能的油气管网),以及与管道配套的相关设施;在有剩余能力的情况下,油气管网设施运营企业应向第三方市场主体平等开放管网设施,按签订合同的先后次序向新增用户公平､无歧视地提供输送､储存､气化､液化和压缩等服务｡


    《办法》明确了国家能源局及各派出机构的监管职责及监管内容｡监管内容包括:油气管网设施规划､计划的落实和重大油气项目的实施,油气管网设施公平开放,输送(储存､气化､液化和压缩)能力和效率､价格与成本,接入申请和受理,合同签订与执行,信息公开与报送等油气管网设施公平开放相关事宜｡





� EMBED PBrush  ���


中电联预测今年用电量增速小幅回落至7%


中国电力企业联合会24日发布报告,预测2014年全国电力消费增速为7%,相比2013年7.5%的增速小幅回落,认为全国治霾行动将促进电力消费并提高用电效率,呼吁加快制定实施“电能替代”战略以引导多用电少烧煤少燃油助力治霾｡


中电联秘书长王志轩在“2014年经济形势与电力发展分析预测会”上发布报告并预测,与今年全国经济将延续平稳增长态势一致,全社会用电量将保持7%的中速增长,电力供需总体平衡｡预计电力供应能力充足,到今年底全国发电设备容量将达到13.4亿千瓦,继2013年以12.5亿千瓦超过美国跃居世界第一之后,还将新增9600万千瓦左右,其中非化石能源发电装机将新增6000万千瓦左右｡


报告预测,今年电煤供应较为宽松,煤炭消费需求将受到治理大气污染措施的抑制,煤价总体平稳､将延续去年前降后升的趋势。
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下游需求低迷 全球煤市供大于求格局难改


    上周(2月17日-21日),国际三港动力煤价格表现分化,受日澳合约及新南州运输情况影响,澳洲纽卡斯尔港价格指数小幅上涨;而供大于求的窘境仍然困扰着欧洲及南非市场,两大市场的港口价格指数出现明显跌落｡国内方面,元宵节过后,各地工厂陆续复工,下游需求有所恢复,但受铁路运价影响,动力煤市场价格仍保持低位,后市仍不容乐观;下游需求低迷,国内炼焦煤价格承压下行,市场运行疲软,预计短期内难改弱势格局,价格或将持续下行｡


�


国际油价涨跌互现 国内成品油价格或迎上调


    上周(2月17日-21日),国际油市在利好､利空因素的交替主导下,呈现先涨后跌的走势｡国内成品油市场上,尽管基建工程陆续开工有助于需求回暖,但目前汽柴市场消耗量有限,市场需求大幅提升动力不足｡另外,机构预计,如果本周国际油价不出现显著下行,国内成品油价格将迎来春节之后的首次上调｡


市场方面,金银岛分析师表示,随着国内天气逐步回暖,下游用户开工将逐步增加,柴油需求维持上行趋势,汽油需求较为平稳,但由于当前国内经济形势表现欠佳,汽柴市场消耗量有限,市场需求大幅提升动力不足｡而一季度,国内炼厂检修较少,整体开工率处于较高水平,国内汽柴资源供应充足,而春节前后,下游需求持续清淡,大多数主营单位和地方炼厂库存处于高位,资源供大于求的矛盾较为突出｡





BDI指数（2月24日1174）


�


期货市场占用资金情况
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免责声明：

    本报告观点为作者个人观点，仅供读者参考。据此入市，风险自担。
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