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股指期货专栏


期指震荡收跌0.66%


3月5日，期指早盘高开后震荡走低。截至收盘，期指主力合约IF1403跌14.2点，跌幅为0.66%，报2149.6点，成交68万手，持仓9.8万手，增仓5565余手。盘面上看，期指多头力量不足，多空双方处在焦灼状态中，期指或在等待突破方向的明朗。


　从IF1403合约的持仓报告来看，多空阵营内部分歧较大，双方整体实力对比没有明显变化。华泰长城期货、广发期货席位分别增持988手和877手空单，海通期货席位则减持千余手空单。浙商期货和永安期货席位分别增持771手和453手多单。


西南期货史光达分析认为，IF1403的运行区间为2135-2190，虽然2180一线压力较大，但目前基差水平对空头不利，下跌动能不足。操作建议上日内偏多操作，站稳2200后介入趋势多单。


政府报告释暖意 商品拉开反弹大幕


从油脂类农产品，到铜、橡胶等龙头工业品品种，挥别已久的“涨”声近期在大宗商品市场上重新响起。


　昨日，新年度政府工作报告出炉，稳增长、促就业、强调投资重要性等提法更为市场带来积极预期。有分析人士认为，商品市场一轮超跌反弹行情或正酝酿展开。


　商品市场周三呈现整体反弹。截至当日收盘，反映国内商品期货走势的文华商品指数上涨1.31点至156.29点，涨幅为0.85%。分类别看，有色金属、化工品、农产品等均有不俗表现。其中，沪胶领涨，主力合约大涨3.54%至15195元/吨；有色龙头沪铜涨逾1%至49380元/吨。


　消息面上看，新出炉的政府工作报告是昨日市场关注的焦点。报告指出，今年经济社会发展的主要预期目标是：国内生产总值增长7.5%左右，居民消费价格涨幅控制在3.5%左右，城镇新增就业1000万人以上，城镇登记失业率控制在4.6%以内。M2目标仍为13%。


　值得注意的是，报告强调继续把投资作为稳定经济增长的关键，保持固定资产投资合理增长。中央预算内投资拟增加到4576亿元，重点投向保障性安居工程、农业、重大水利、中西部铁路、节能环保、社会事业等领域，发挥好政府投资“四两拨千斤”的带动作用。


  在多数业内人士看来，发展目标符合预期，表明政府不会容忍经济大幅下滑，料将继续实施积极财政政策，货币政策总体维持稳健基调，为市场释放了稳定预期，而强调投资的重要性对于基础工业品价格回暖有一定积极意义。
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股指期货·行情


合  约�
收盘价�
涨跌�
�
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2149.6�
-14.2�
�
IF1404�
2146.2�
-14.8�
�
IF1406�
2143.6�
-14.8�
�
IF1409�
2141.4�
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注：涨跌＝今收盘-前结算价


沪深300：3月5日报收2163.98
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上证指数：3月5日报收2053.08
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深证成指：3月5日报收7298.13
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海外市场·行情


名  称�
收盘价�
涨跌幅�
�
道琼斯工业指数 �
16360.18�
 -0.22%�
�
美元指数�
80.10�
 -0.07%�
�
黄金（COMEX 4月）�
1340.3�
  0.18%�
�
原油（NYMEX 4月）�
101.45�
  -1.82%�
�
原油（IPE 4月）�
107.76�
  -1.40%�
�
大豆（CBOT 5月）�
1420.5�
 -0.18%�
�
玉米（CBOT 3月）�
482�
 -0.46%�
�
铜（LME）�
7030�
 -0.28%�
�
铝（LME）�
1775�
 -0.40%�
�
锌（LME）�
2116�
 -0.24%�
�
国内商品·涨跌榜
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菜籽�
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4960�
2.67%�
�
豆油�
1409�
7094�
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�
胶板�
1405�
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2.08%�
�
菜粕�
1409�
2568�
1.78%�
�
玻璃�
1406�
1329�
1.68%�
�
合　约�
月份�
收盘�
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�
黄金�
1406�
263.15�
-1.07%�
�
白银�
1406�
4287�
-1.02%�
�
PVC�
1405�
6055�
-0.57%�
�
塑料�
1405�
10620�
-0.56%�
�
焦炭�
1405�
1238�
-0.32%�
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CRB指数（3月5日563.61)
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央行增加200亿元支农再贷款额度支持春耕备耕


中国人民银行5日表示,为支持金融机构做好春耕备耕金融服务工作,人民银行日前对部分省(区､市)增加了200亿元支农再贷款额度｡


人民银行要求,严格按照规定的条件和程序发放支农再贷款,确保支农再贷款全部用于涉农信贷投放;加大支农再贷款限额的调剂力度,优化支农再贷款的地区分布,提高限额使用效率;建立对支农再贷款管理､投向､合规使用和政策效果的监测制度,强化支农再贷款责任约束｡


中金所积极筹备股指期权上市


据中国金融期货交易所消息,中金所日前在上海､北京召开会员单位股指期权推进工作会,吸收会员单位的意见,为股指期权的平稳推出进行积极筹备,显示股指期权已提上上市议程｡


中金所副总经理戎志平表示,目前股指期权的业务准备工作正在有序进行,未来工作重点将放在推进客户参与股指期权仿真交易和投资者教育方面｡


在分析人士看来,作为衍生产品的重要品种,股指期权对资本市场的意义重大｡对于这一战略性品种,目前期货公司正积极做各项准备｡


中金所表示,未来交易所还将进一步听取市场声音,充分吸收会员的意见,为股指期权的平稳推出做好基础性工作｡
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发改委主任:今年将适时出台阶梯气价政策


国家发展和改革委主任徐绍史5日在十二届全国人大二次会议记者会上表示,今年将努力保持物价总水平基本稳定,总结完善阶梯电价,指导落实阶梯水价,适时出台阶梯气价政策｡


徐绍史介绍,2013年,我国调整了非居民用气的天然气门站价格,2013年的增量气价格一步上调到位,而2012年之前的存量气价格将在三年之后与增量气价格达到一致｡价格改革方面,今年要继续放开一部分价格和收费管理,暂时放不开的,要加快建立健全反映市场供求､促进节能环保的价格政策｡价格改革的同时要注意“保基本”,即保障居民的基本需要,做好社会救助和保障标准与物价上涨的联动机制,及时补贴困难群众｡


乌克兰局势搅动金市 金价上行面临不确定性


波云诡谲的乌克兰局势使金融市场大幅震荡,作为避险品种之一,黄金市场首当其冲｡数据显示,纽约市场黄金期货本周在大涨逾2%后再大跌1%,使国际金价在持续上行后再次临近震荡盘整区间｡分析人士表示,作为影响黄金市场的重要因素,地缘政治因素更多仍是短期的因素,尽管短期市场依然面临不确定性,但到目前,黄金市场一定程度上仍是由实物需求所主导,尤其是投资者关注的亚洲地区黄金首饰､金条的需求会否取代西方投资需求,将成为金市的重要指引｡


３月５日国家临储不完善粒超标小麦竞价流拍


据合肥国家粮食交易中心消息，３月５日国家临时存储超标小麦竞价销售交易会计划交易新疆２０１０年国家临时存储不完善粒超标白小麦１１１５２吨，全部流拍。
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污染防治促能源“换挡”发展提速


国务院总理李克强5日在政府工作报告中提出，要加大节能减排力度，控制能源消费总量，提高非化石能源发电比重，加强天然气、煤层气、页岩气勘探开采与应用。


专家表示，做好污染防治，加强能源消费总量控制、改善能源结构首当其冲，以煤为主的能源消费模式已不可持续，天然气、太阳能、风能等清洁能源将更受青睐。在这一过程中，资源品价格市场化等制度性建设必不可少。通过阶梯气价把部分亏损或者补贴压力转移到下游，对上游来说压力可能会减小，有助于上游更多发展天然气进口、进行非常规天然气开采等工作，进一步提高国内资源供应量。因此，天然气定价阶梯化将是未来趋势。


2013年，发改委出台了多项价格方面的改革措施，包括提高非居民用天然气价格、提高了可再生能源电价附加和环保电价标准，完善光伏发电上网电价机制，这些措施将有效促进国内加大天然气、光伏的利用以及火电行业对污染的治理，预计今年将会有更多的类似政策出台。


�


国内橡胶价格震荡筑底　产业需升级


2013年以来，受国际市场供应宽松、需求增速放缓和货币流动性趋紧等因素影响，天然橡胶价格大幅回落，国内部分天然橡胶上游供应企业出现亏损，而橡胶下游加工企业利润大增，我国橡胶产业面临挑战与机遇。


业内人士分析，本轮价格波动主要有四方面原因导致：一是美国QE退出的预期令新兴市场资产价格普遍下滑，从东南亚各国货币汇率到东南亚主流商品价格都大幅下滑。二是天然橡胶现货市场供过于求，库存持续增加导致橡胶价格呈现单边下跌趋势。业内预计未来国内天然橡胶价格或将步入震荡触底，形成去库存化格局。
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BDI指数（3月5日1391）
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期货市场占用资金情况
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免责声明：

    本报告观点为作者个人观点，仅供读者参考。据此入市，风险自担。
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