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股指期货专栏


股指期权做市商方案渐明   相关系统改造本月完成


2014年，在不少期货界人士眼中是中国的期权元年，股指期权、个股期权呼之欲出，商品期权也在积极筹备。多数期权品种都将引入做市商制度，机构对此普遍关注度很高。据了解，股指期权做市商方案已趋于明朗，交易所正在测试相关管理系统，相关系统改造将在本月完成。


根据现有方案，股指期权市场将采用两个层级的做市商资格。一级做市商义务包括连续报价以及回应询价，二级做市商无需承担连续报价的义务，仅对投资者询价进行回应。


机构申请做市商业务有多方面资格条件。首先需要具备足够的注册资本：一级做市商的门槛是不少于人民币1亿元，二级做市商是不少于5000万元。此外，要有良好的信誉和经营历史，需要完备的开展做市商业务的实施方案、健全的内部控制制度和风险管理制度，开展做市商业务的专业人员和技术系统。


做市商需以自有资金、使用专门的交易编码开展做市商业务。做市商有权享有交易所手续费减免、适用于做市商的保证金制度安排及做市商协议约定的其他权利。


据介绍，对于做市商的报撤单，交易所也不会有具体限制。保证金制度安排上，在期权上市初期会采用策略组合的保证金制度。交易所会定期对做市商履行义务的情况进行评价，暂定是每个月对做市商进行月评。如果做市商一段时间内无法正常履行做市商义务，或者严重违反相关规定，交易所会考虑暂停或取消该机构做市商资格。


目前，交易所做市商制度设计已经完成，业务管理规则基本定稿。做市商管理系统正在测试阶段，相关系统改造将在本月完成。现阶段在仿真交易中有23家做市商在进行双边报价，维护市场流动性，市场价格较为理性。


有专家指出，交易所引入做市商制度有助于改善期权产品流动性，有效缩短产品的买卖价差，增加产品的市场深度。此外由于做市商是非常专业的产品交易者，做市商制度有助于期权市场价格的合理稳定，能够有效降低期权的交易成本，提高定价效率。


另据了解，券商自营与期货公司风险子公司将成为股指期权做市商的潜在主体。而其他的一般法人，未来也可能采取循序渐进的原则，在适合的时机逐步引入。
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股指期货·行情
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沪深300：3月19日报收2120.87
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上证指数：3月19日报收2021.73
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深证成指：3月19日报收7150.12
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海外市场·行情


名  称�
收盘价�
涨跌幅�
�
道琼斯工业指数 �
16222.17�
  -0.70%�
�
美元指数�
80.05�
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�
黄金（COMEX 4月）�
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国内商品·涨跌榜
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3月21日中金所将启动上证50和中证500期指仿真交易


    据中国金融期货交易所19日消息,上证50和中证500股指期货将从21日起开展仿真交易,同时上证50股指期权随后将开始仿真交易｡分析人士指出,按照期货市场新品种上市的步骤,启动仿真交易意味着成功上市首个股指期货后,“第二指数”期货上市迫近｡


    中金所表示,为进一步完善股指期货产品序列,满足市场多元化的风险管理需求,丰富金融投资理财渠道,在充分借鉴沪深300股指期货和5年期国债期货筹备经验的基础上,交易所将于3月21日面向全市场开展上证50和中证500股指期货的仿真交易｡


    在启动上证50和中证500股指期货仿真交易后,中金所将随即开展上证50股指期权仿真交易,丰富市场风险管理手段,为资本市场的健康平稳运行提供保障｡


   中金所表示,沪深300股指期货和国债期货的实践表明,在新产品研发筹备阶段,开展仿真交易将是推进产品研发､测试技术系统､检验交易规则和深入开展投资者教育等工作的重要抓手,同时也是确保金融衍生产品创新获得成功的有效保障｡


�


中国首台涡轮压裂车问世 助力页岩气高效开发


中国能源装备制造商杰瑞石油服务集团股份有限公司19日在北京发布了我国首台自主研发的涡轮压裂车,使得我国成为继美国和俄罗斯之后,世界第三个拥有涡轮压裂装备的国家｡


杰瑞集团副总裁王锋在当天召开的北京国际石油展上表示,这台被命名为“阿波罗”的涡轮压裂车最高功率可达4500水马力,是目前全球单机功率最大的压裂设备｡压裂装备是开发页岩气等非常规油气最为核心装备之一,因此该设备的推出将大大加快我国非常规油气的开发进程｡


我国食糖产销情况符合预期 中糖协呼吁业界增强信心


记者从18-19日在南宁召开的2013/14榨季广西食糖交易会暨中国糖业协会商业流通会员座谈会上获悉,本榨季我国产糖量预计在1320万吨至1340万吨之间,截至2月底全国累计销售食糖374万吨｡


中国糖业协会常务副理事长贾志忍表示,截至2013年2月底,全国食糖平均销售价格4888.77元,同比下降813元,从价格上看一些经营困难的糖企亏损难以避免,但是从食糖消费量看,今年同比将有所增加。中国糖协采取积极措施,例如建议各省区适当下调甘蔗收购价,争取国家相关部门给企业减税､组织收储部分食糖等,充分发挥行业协会作用,建议各糖企坚定信心,保持良好心态｡


中行与上海国际能源交易中心将合作推进能源期货交易和金融服务


作为中国版原油期货上市准备之一，上海期货交易所旗下上海国际能源交易中心与中国银行签订战略合作协议，双方将发挥各自业务领域专业优势，共同推进能源期货交易及金融服务。根据协议，上海国际能源交易中心与中国银行将就涉及期货市场的境内外的交易、结算、风险管理、投融资等各环节开展专业合作和服务，同时还将在国际市场推广、产品创新、合作培训和研究交流等方面充分发挥各自业务领域专业优势，进行积极探索和创新合作，共同推进能源期货交易及金融服务
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糖价低迷或致下榨季甘蔗种植面积缩减


从在南宁召开的2013/14榨季广西食糖交易会暨中国糖业协会商业流通会员座谈会上获悉,由于近期国内糖价低迷,本榨季广西､广东､海南下调甘蔗收购价,制约了蔗农种蔗的积极性,下榨季甘蔗种植面积将可能缩减｡海南糖业协会理事长王达洲说,上榨季海南甘蔗收购价500元,本榨季降到450元｡


广西糖业协会理事长农光表示,由于广西连续两个榨季下调甘蔗收购价,且部分糖厂不及时支付甘蔗款, 蔗农种植积极性下降,部分本该翻种的蔗地已改种其他作物,2014/15榨季广西预计甘蔗种植面积只有1500万亩,减100万亩｡


业内人士建议,国家一是尽快启动300万吨食糖短期工业储备计划;二是按糖蔗价格挂钩联动政策,对农民给予糖料蔗直补;三是继续加强食糖配额内进口管理,严厉打击走私糖｡


�


业内专家:世界油气新格局正在形成


    无论是环保呼声渐涨,还是美国宣称能源独立吸引了人们的注意,天然气､可再生能源都已成为当前能源领域的新生力量｡专家指出,随着世界经济的发展和新的能源技术的出现,当前世界油气新格局正在形成,这个过程给我们带来了机遇和挑战｡


    中国石油天然气集团公司政策研究室发展战略处高级经济师唐廷川说,自  


2000年至今,国际油气处于“两带三中心”的格局中｡“即‘俄罗斯-中亚-中东’和美洲两大生产地带,以及美国､欧洲和亚太三大消费中心｡”唐廷川说｡他分析,当前这一油气格局正在发生变化,主要原因是新技术的突破､国际油价的走势,以及全球经济重心的东移｡


他在19日举行的第六届国际石油产业高峰论坛上作出上述论断｡





BDI指数（3月19日1570）
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期货市场占用资金情况
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