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银行间外汇市场 

标准化人民币外汇产品交易指引 

 

1.总则 

1.1 为规范银行间外汇市场标准化人民币外汇产品的交易

秩序，维护人民币外汇市场会员（以下简称“会员”）的合法权

益，根据《全国银行间外汇市场人民币外汇掉期交易规则》、《全

国银行间外汇市场人民币外汇远期交易规则》等相关文件，制

定银行间外汇市场标准化人民币外汇产品交易指引（以下简称

“本指引”）。 

1.2 本指引所称标准化人民币外汇产品为中国外汇交易中

心（以下简称“交易中心”）在现有银行间人民币外汇产品基础

上，将交易期限、起息日/交割日、报价/交易金额等交易要素

标准化后的交易品种。 

1.3 本指引所称标准化人民币外汇产品交易是指会员通过

交易中心外汇交易系统标准化人民币外汇产品交易模块（以下

简称“C-Trade 模块”），基于双边授信，以限价订单或点击成

交等方式达成的外汇交易。 

1.3 银行间外汇市场会员可参与相应资格品种的标准化人

民币外汇产品交易。 

1.4 现有银行间外汇市场做市商制度适用标准化人民币外
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汇产品交易，做市商和尝试做市机构在交易时间内有义务为标

准化人民币外汇产品的相应交易品种持续提供带量的买卖报

价。 

1.5 会员应遵守本指引及外汇市场的有关规定，自觉维护

市场秩序。  

2.交易品种 

2.1 标准化人民币外汇产品包括标准化人民币外汇掉期

（以下简称“C-Swap”）和标准化人民币外汇远期（以下简称

“C-Forward”）等交易品种。 

2.2 C-Swap 包括 3 个隔夜品种（O/N、T/N 和 S/N）、一周

（1W）、两周（2W）、三周（3W）、一个月（1M）、两个月（2M）、

三个月（3M）、六个月（6M）、九个月（9M）和一年（1Y）等 12

个标准期限掉期合约品种，交易货币对为美元对人民币。其中，

针对 O/N 期限掉期合约品种，当 T+1 日遇美元节假日且非人民

币节假日时，交易日当天（T 日）O/N 产品可交易，系统默认取

近端起息日为 T日（TOD）、远端起息日为 T+2日（SPOT）。 

2.3 C-Forward 包括固定期限和固定交割日两种外汇远期

交易品种，交易货币对为美元对人民币。 

2.3.1固定期限外汇远期包括一天（1D）、一周（1W）和一

个月（1M）等 3个标准期限远期合约品种。 

2.3.2 固定交割日外汇远期包括 3 个最近的连续日历月远

期合约品种和随后 3 个最近的连续季度月远期合约品种，滚动
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上市。合约交割日（D 日）为合约月份的第三个星期三，如遇

节假日则调整为下一营业日。新合约上市日为旧合约最后交易

日之后的第一个营业日；合约的最后交易日为交割日前的第二

个营业日（D-2日）。 

2.4 合约名称根据期限或合约月份进行命名。例如，期限

为 O/N 的 C-Swap 合约名称为 O/N，期限为 1D 的 C-Forward 合

约名称为 CFWD 1D，合约月份为 2016 年 9月的 C-Forward 合约

名称为 1609。 

3.报价与成交 

3.1 标准化人民币外汇产品交易基于双边授信，按照价格

优先、时间优先的原则自动匹配结合点击成交。会员可通过

C-Trade 模块提交标准化人民币外汇产品限价订单，该订单价

格是报价方提交的其可接受的单边最高买入价或单边最低卖出

价。 

3.2 报价规则 

C-Swap 采用点差报价，最小变动单位为 0.01 个基点，最

小报价或交易单位为每手 100 万美元，单笔报价量或成交量应

为最小报价或交易单位的整数倍，最大不超过 999 手。 

C-Forward 采用全价报价，以每 1 美元兑若干人民币表示，

标注到小数点后四位，最小变动单位为 0.0001，最小报价或交

易单位为每手 10万美元，单笔报价量或成交量应为最小报价或

交易单位的整数倍，最大不超过 999 手。  
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3.3 固定交割日外汇远期交易品种最后交易日适用当日的

美元对人民币即期波幅限制。 

3.4 在交易时间内，会员可提交订单或对订单进行修改。

闭市时当日所有未成交的订单作撤销处理。 

3.5 基于双边授信前提下，当买入报价和卖出报价相同时，

成交价即为买入价或卖出价；当买入价高于卖出价时，成交价

为买入价和卖出价中报价时间较早的一方所报的价格；当一笔

报价成交了部分金额，剩余的金额继续参加自动匹配。 

3.8标准化人民币外汇产品的订单经 C-Trade模块成交后，

交易合同即成立。交易双方可在外汇交易系统查询成交信息并

打印成交单。 

4.授信管理 

4.1 会员需至少与 5 家对手方建立有效授信关系方可进行

标准化人民币外汇产品报价或交易。其中，交易限额有效是指

交易限额足以与对手方达成一手任一期限品种的交易；清算限

额有效是指清算限额足以与对手方达成一手任一期限品种的交

易。会员可选择按照关系授信，也可选择按照额度授信。C-Swap

和 C-Forward共享授信额度。 

4.2 按关系授信，是指会员在 C-Trade模块中选择对手方

建立授信关系，无需设置具体额度，对外授信全部自动取为对

手方对其授信。 

4.3 按额度授信，是指会员在 C-Trade模块中选择对手方
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建立授信关系，并对各对手方设置授信限额，授信限额包括交

易限额、清算限额和最长交易期限等。会员可选择不设置清算

限额和最长交易期限。交易限额或清算限额可以选择以人民币

计量，也可选择以美元计量，单位为百万，精度为 2 位小数。 

4.3.1交易限额 

会员须对所有授信对手方设置交易限额，超出双边授信当

前可用额度的订单无法成交。 

当前可用交易额度=最新交易限额-已占用交易额度 

已占用交易额度为当日最近更新交易限额后会员与对应

对手方在 C-Trade 模块达成的所有交易占用的额度之和。每笔

交易占用的额度为该笔交易的名义本金与对应风险系数的乘

积。其中，风险系数可以选择常数；也可选择公式 TV  （T=交

易存续期内实际天数/365，V 为相应货币对 1年期波动率）。会

员需事先对 C-Trade 模块中的各交易品种分别设置对应的风险

系数。 

会员交易期间更新对手方交易限额后，实时生效，该对手

方对应的最新交易限额更新为最新数值，已占用交易额度同步

更新为零。 

4.3.2清算限额 

会员选择设置清算限额的，需对所有授信对手方设置清算

限额，超出当前可用清算额度的订单无法成交。 

当前可用清算额度=最新清算限额-已占用清算额度 



- 6 - 
 

已占用清算额度为当日最近更新清算限额后会员与对应

对手方在 C-Trade 模块达成的同一起息日的所有标准化人民币

外汇产品交易累计加总占用的额度。 

会员交易期间更新对手方清算限额后，实时生效，该对手

方对应的最新清算限额更新为最新数值，已占用清算额度同步

更新为零。 

4.3.3 最长交易期限是指会员对不同交易对手方分别设

置的 C-Trade模块中各交易品种可交易的最长期限，超出最长

交易期限的订单无法成交。 

4.4 会员可通过手工、文件上传或授信接口等方式更新授

信数据。授信接口与其他两种方式互为备份，不可同时使用。 

4.5 会员当日可多次更新授信额度。 

4.6 会员在交易时间内调整授信设置时，其所有有效订单

将被冻结，调整完成后已冻结订单需手动激活。 

5.其他 

5.1 标准化人民币外汇产品无应急插入交易服务。应急撤

销交易服务与现有人民币外汇询价交易相关规则一致。 

5.2 标准化人民币外汇产品交易时间、系统登录、报价成

交数据流、清算交割方式、收费标准等与现有人民币外汇询价

交易保持一致。 

5.3 交易中心根据相关规定对标准化人民币外汇产品交易

进行市场监测和相关信息披露，发现异常情形的，及时处理。
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对于违反相关规定及规则的，依其情节不同，交易中心有权给

予口头警告、书面通报、直至取消其相关资格。 

6.附则 

6.1 本指引由交易中心负责解释和修订。 

6.2 本指引自发布之日起实施。 


