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年 7 月 22 日，发行人发行 17 亿元永续中票，计入所有者权益，若将其剔除，则发行人

有效净资产为 2,521,768.21 万元。根据《募集说明书》，发行人及其合并报表范围内子

公司目前待偿还债券余额为 218亿元，包括短期融资券 33亿元，超短期融资券 60亿元，

30公司债 37亿元，城投债 11亿元，中期票据 62亿元，非公开定向债务融资工具（PPN）

8亿元，棚改项目债 7亿元。具体情况如下表： 

债券名称 起息日 
期限 

（年） 

发行规模 

（亿元） 

当前余额

（亿元） 

利率 

（%） 
债券类别 偿还情况 

14 浙小商 MTN001 2014-9-5 3 5 5 5.3 中期票据 正常付息 

15义国资运 MTN001 2015-5-14 3 20 20 4.58 中期票据 正常付息 

15 义水债 2015-7-29 5 2 2 6.05 公司债券 正常付息 

15义国资运 MTN002 2015-9-23 3 20 20 4.17 中期票据 正常付息 

15 义城投 2015-12-7 7 11 11 4.31 企业债 正常付息 

15 义市 01 2015-12-16 5 10 10 3.90 公司债 正常付息 

16 小商 01 2016-4-27 3 8 8 3.80 公司债 尚未到期付息 

16义乌国资 MTN001 2016-07-27 5+N 17 17 4.2 中期票据 尚未到期付息 

16 小商 02 2016-07-27 3 7 7 3.1 公司债券 尚未到期付息 

16 义市 01 2016-08-03 5 10 10 3.40 公司债 尚未到期付息 

16 浙小商 CP001 2016-08-24 1 5 5 2.78 短期融资券 尚未到期付息 

16义乌国资 PPN001 2016-11-17 1 8 8 3.25 定向工具 尚未到期付息 

16 社投棚改项目

NPB01 
2016-11-24 5 7 7 4.25 一般企业债 尚未到期付息 

17义乌国资 SCP001 2017-3-8 0.75 30 30 4.59 超短期融资券 尚未到期付息 

17义乌国资 SCP002 2017-6-13 0.75 30 30 5.28 超短期融资券 尚未到期付息 

17 义乌国资 CP001 2017-6-28 1 28 28 4.75 短期融资券 尚未到期付息 

合计   218 218    

经本所律师适当核查，截至本意见书出具之日，发行人及其子公司上述已发行债券、

债务融资工具均正常兑付。本期中期票据发行完成后，发行人待偿还中期票据余额未超 



 20 

( , ( ) Y ( - ) )

Y ( - ) ) P

d Y Y

P

上

上 Y Y . Y

上 P

( , )) -.( -, (/ . Y S( ,T., Y

O O P

且 )( ,,C (Y ( /C (Y ( -C (Y

Y (() , Ym ,( ) Y

且 . - , /. (Y ( )%BY

- Y 且 . ) P (

Y ( . ( Y . -. P ) -. Y

上 Y 上

P

P Y

S( ,T

. Y ② S( ,T

Y S( ,T

, Y S( ,T Y

S( ,T., P

( , ) 一 ( -

Y O

上 O 且 Y

S( T )/



 21 

〕 〕 O ”

Y ( , ) Y d 且

Y O

P

d Y Y 上 d

〕 [ 上

Y Y

P

Y

Y O P

Y O

  

 O O O O  

 O O O O  

  

2016 9 27

一 Y O Y O O

O O O Y P 

〔 Y O O O

O Y 东 Y O

h 东 Yd “

东

P 

d Y Y Y



 22 

P

/ )) -.( ./ ., ), Y

P

Y P

O P

O O O O O 《 Y

〔 Y Y

O O O 且   

 1. 2015 3 19 Y 上

一 2009 18

严上 一 Y

Y } [2015]006

Y P Y

Y 15746.2865

5K Y 78.731433 P 

Y [2015]006

Y

HZ01JS-CF-0166 Y 5K [

Y 7.5K [ Y 10K

Y

O P 〔 Y [ Y

[〔 O Y Y

一 d Y

②P 

2. 2015 4 20 Y 上 上

一 三 三



 23 

Y Y

[2015]031 Y 三

Y 三 Y 10 P 

2015 6 4 Y三

Y

Y [2013]032 Y 三

Y 三 Y 4.836 P 

2015 6 5 Y三

Y

Y [2013]033 Y 三

Y 三 Y 53.196 P 

Y三 Y

Y三

P Y三 d

②P 

3. 2015 9 18 Y 上 三

； Y “

〔 Y

P “

Y 三

；Y 30000 P 上 Y三

Y 2015 10 30 “

； P 2015 10 27 

Y三 d Y P

Y三 d ②P 

4. 2015 3 10 Y 上 O O

］ O Y “ Y

“ Y



 24 

1,000 P2015 11 23 Y

］ O Y “

Y “

Y 20,000 P 上

Y Y

］ O P Y

上 d

②P 

5. 2016 4 18 Y 上

［ Y “

Y Y d —

“ Y

［ Y 35,000 P 上

Y Y Y ［

P Y d

②P 

6. 2016 9 14 Y 上 Y 2015

2 8 O 13

28561.02 Y “ {

Y 14280.51 P 上

［ 〔 Y 上 2016 9 21

P Y 上 d

万 P

上

”

Y O



 25 

O ② P

( Y d [

( ” Y

《 ) Y d

[ ( . ) Y d

O [ ) ) ) Y

O P

d P

) ” Y

Y 《 ② P

Y d

P

d Y Y d O O

P	

上 Y Y

万 P

Y

O Y ② Y

上 Y 万 Y

②P

( d Y

[ [

P Y

《 [ ( 《 Y

P



 26 

) Y”

[ ( Y [

) Y Y

[ Y O

[

P

Y Y 《 P

上 P Y 上

〔 《 Y 上 〔

上 Y P

Y Y

Y Y 《

③% ③

” 》 O

dY

) d P

” 《 Y

(%) dY

[ d 〔

)% d [

d Y 《 Y

Y d P

Y ( Y

且

 Y 〔

且 [ P



 27 

 ( d Y 〔 且

P

 ) Y 且

Y 且 P

(

《 P 〔

Y P

Y Y

一 Y 一 Y

《 [

Y ( Y

Y 一

P

) 一

一 Y

一 Y Y

与 P 一 Y 《 P

d Y Y

Y O

P

上 O Y Y

P

与

〔



 28 

P

Y P ( )

- - P

( 上 O 上 O 上 上

Y( Y ( A / O ( (A ,) Y《

P ( A ) Y

Y 》 Y

P( ) Y d Y

〔 Y P Y

Y Y

Y

P

) Y . Y 上

Y 上

Y

上 O P

万 P O

③O O O O O O Y

Y Y

P O O

Y P

Y Y P

Y Y 东

Y P Y

Y ②Y

P

)) HH Y

Y [



 29 

Y 一 Y】

P

, Y Y Y

O ③O O O O O O

{ P { Y O O O

O［ O O O ③ P

》Y

” Y Y

P 》 O

P Y Y

Y Y Y

P 《 P

- ( ) Y

O Y P

Y Y

P Y

Y Y 且 )(.

P Y O O

P

. m 且Y

P Y

Y Y ②P

/

Y 上 O Y

《 O [

Y 专 O

[ 》

[ 上 O P



 30 

( ) ( Y( ( ( ) ( Y

), ( Y Y

P( ) . Y

Y ( ) - -

P

dY O O O 上 O

且Y ( A / O ( A ( O ( (A ,) O

( A ) O ( A O ( A ( O ( ,A O

( ) ( ” P

O 七	

Y ( - ) ) Y

( - ) ) Y P

(

《 《 ③

( ,. ,. ., ,,

O
( , ( .) (. ) . ③

O
( ) . ,( ,)/ 《



 31 

《 《 ③

( / )( ./ ( ( 《

4 5 ( ) / ., )./ ) ( ③

7 ( , ( ( ③

上
—

( ) -. (( -. 《

上 ( / / / 《

上 d d ( , )) ( / 《

上 ( -. ), .- 《

上 ( / ( ) ). 《

上 上 — ( ( )/ / ,() 《

上

—上

( . - / ) .( 《

上

—上

( . /, )) - 《

上

—上

d

—

( / ) ./- 《

上

—

( / - ) /( 《

上
—

( , ( , ))- 《



 32 

《 《 ③

]

上

—

( ( , (- 《

上

—

( ( ) -/ / 《

Y 〔 《

《 Y O O 《 O 《

O O 《 Y

《 P

(

Y P

) Y

O

Y 且 一 〕

〕 [

( 《 《

Y O 〔 O 〔 Ｄ ”

O 《 — O

[

) O O

O [

Y

[



 33 

与 [

, 《

Y

[

- 《 Y 《

O Y O

O O O Y

《 Y 《

[

. O ③ O ① O

O ③ O 《 Y

Y 且 P

)

,( ,- ,,, Y

S( ,T [

( , .1

)) -.(( , ( [

S( ,T

[

( , .1

)) -.(( , )( [

)) -.(( ,4 (-

( . / ((/ Y

S( T / [

S( T [

( -

- )

( -



 34 

-

)

—

( - /- Y

S( (T

-. [ S( (T

() 1

[

)) -.(( )4 )

)

.. / ./ Y

S( T

.( [ S( T

. 1

), . .- Y

S( T

. [ S( T

)) 1

)) -.(( , ,- [

)) -.(( 4 ,

,

) m

—
, ( , Y

-

—

— ) / - Y

S( T

.( [ S( ,T

-. [

)) -.(( -4 /

. O ,) /. ) ./ Y

S( T ) O

S( (T ,( O

)) -.(( (, O ( ,

. /

/ ) ,) . ( Y

S( )T( O

S( )T/( O

)) -.(( ) ) O

)) -.(( ) ))

(. /- / )-- Y

S( /T )/ O

S( T ( O

)) -.(( ( ( -/O

( ( (. Y

S( T

［



 35 

—
( (- -, Y

O

( (A() [

(O

( (A () [

)O

)) -.(( ) [

O ( )A )-

P

(

)-

- / . / Y

O

( A

(O ( )A(

)O

( (A

O

) ) ,).
( -

Y

Y

)

O

( A ,

(O

( /A )

)O

( /A(

O

( -A /,

/. (( -- ,

Y

Y

O

( (A /

(O ( A/)

)O

( A (

O

( A .

］
, ,

5>

),) //
Y

Y

O

( A/

(O

( )A(),

)O

)) -.( ) )

O

( )A

, /, ) ,
, ,

Y

O

( A()

(O



 36 

］

( )A(

)O

)) -.(( ) ) [

O

( )A(- P

-
)-

) -( - / ./ Y
( A .

.
( (

, - Y
( A (/

/

d

) . - ) , Y
( A

(
)-

/ ( . ,-, . Y
( (A -.

(

)-

,,
/ -(.

Y

Y

O

( A (

(O

( /A (

)O

( /A

O

( )A,.)

((

)-

. -. ))

Y

Y

,

O

( )A

(O ( )A(

)O

( (A

O

( (A /-

() ( / ) ( , , Y

O ( A -

(O ( A

(
)

) ) . .
Y

O ( ,A )



 37 

( ..) ,/ Y

O

(O

)O

(, ( .(- . / Y S( T (/

(-
( . (

.
( /( Y S( ,T

(.

)

/, Y S( T/

(/

( O

O

)
.)( ( ((. Y S( ,T((

)

 

( / Y S( ,T))

)

}

 

) )., ) ) Y S( ,T -

)(

}

( ) . ( Y S( ,T ,



 38 

))
d

O

( ( ) (- Y S( T /

) / , - Y S( T(

) ) .- Y S( ,T(

),
., /

( ) / )( Y

S( (T - O

S( )T O

S( )T O S( )T

) O S( (T -

)-

 《

) )). /

(
- ( . Y

S( (T(( O

S( (T ( O

S( )T / O

S( (T

).
《

O

, ()
( ( Y

S( )T - O

S( )T,

)/
《

O

( )
( /- ,/ Y

S( )T - O

S( )T,

,/
( ,() , Y

S( )T) O

S( )T



 39 

-.
) / ,- Y

S( T( O

S( (T

(

上 —

 

)

)) /
, ,, . Y

S( T - O

S( T O

S( )T((.

)
- (

(. ./ Y ( A /

O

O

O

( -,
( )) ) Y

S( )T) ( O

S( )T / O

S( )T O

S( )T( (

( (
() -) ( Y S( )T -.

, — , // Y ( A(,)

-

—

O

O

O

) )()
) -, ) Y

( A O

S( T ., O

S( T.. O S( T

.-



 40 

.

—

［

—

(- /
Y ( A

d Y

P

—

,. )

O -.( / , .- ,. [

(O ( .A / [

)O ) -.(( .[

O ( A .) P

( (

O -.( , Y

S( T( [

(O ( A [

)O ( A [

O ( A( P

) (.( (

O ( ,A . [

(O S( ,T ( [

)O )) -.( - ( [

O /( P

［ )

O -.( , ) , .) /()[

(O S( T /

)O ( / ..

O )) -.(( -/)

( - ) ) Y P



 41 

, ( - ) Y

“

 

( . ,

O

( , - - [

(O [

)O [

O P

(
，

/

O [

(O [

)O [

O P

Y 《 Y Y

Y

Y P

d Y Y

Y O Y ( - ) ) Y

P

一

Y 一 0

( - ) ) Y

且

上 一 , //- )( ( ( -% %(

上

一
( (- ) - ( /%/%(

上

一
) (/ ) ( -%.%(,



 42 

且

上

一
- - ) ) ( ( % (% ,

上

一

“
) . / ( ( -% %(,

上

一
)/ , /. ) . ( ()% %

一 ( - . . ) ( -%/%

《

一

—O

—
(- (., -

( /%-%

《

一
( ( /% (%(,

《

一
( ( -%-%

《

一
( ( /% (%(,

《

一
( /% %

《

一
) ( .%-%

《

一
( ( % %(,

《

一
( ( % %(,

《

一
( ( %-%)

《

一
( ( %-%)

《

一
( ( -% (%(,

《

一

中 O

O

O

O

( / , , ( ( % %(,

一

O

O
( - ( . ( ()%)%-



 43 

且

一
( ( ( % (%

一
( ( % (%

一
) ( ( % (%(

一
, ( ( % (%(

一
( ( % (%(

一
, ( ( % (%(

一
. ( ( % (%(

一
,( ( ( % (%(

一
, ( ( % (%(

一
- ( ( % (%(

一
( ( ( % (%(

一
( ( % (%(

一
( ( % (%(

一
( ( % (%(

一
(, ( ( % (%(

一
( -%/%.

一
. ( -% %(.

一
( .% %((

上 一
, / ( /% (%

上 一 O
( ( ) (. - ( /%,%



 44 

且

上 一 .- .( ,

), ( , . .

(

上 (, (, ( . (

( ) (. ( / , (.

) 上 /( /( ( - ,

上 (( //( / (( //( / ( ( , )

上 ) ) (- . ) ) (- .

- - ./ - ./

) ( - ) ) Y

上

一

上 一 ( (
( .

(

( 上

一

上 一 ( (
( . (

(-



 45 

) 上

一

上 一 (. - (. -
( (( -

(

一

上 一 ( (
( - ,

)

一

上 一 ) )
( -

(-

, 上

一

上 一 (
( / ,

(

- 上

一

上 一
( . (

. 上

一

上 一 ), ),
( ( (

)

/ 上

一

上 一 . - ( ,(
( / )

(

上

一

上 一 ( (
( ( -

(/

一

上 一 . , . ,
( (( (

()

(
上

一

上 一 ) .
( - (

)

)
上

一

上

一

( ( (

一

上

一

( -

.

一

上

一

( -

-



 46 

,
一

上

一
( (

( - .

-
一

上

一

( -

(,

.
一

上

一
. .

( -

/
上

一

上

一
/ /

( -

(
上

一

上

一
( (

( / (

(
上

一

上

一

“ ( / (

(

(
上

一

}

—

上 一

(-
( ( .

,

(

)
一

}

—

上 一

( (
( - (

/

(

一

}

—

上 一

,

:<5

- -
( (

(

(

,
上

一

上

一

.. ..
( (

((

(

-
一

上

一

).
( ((

(-

(

.
一

上

一

( / -

(

/
一

上

一

《
,/

( (

,



 47 

)

一

上

一

《
)

( ( .

(.

)

一

上

一

《
- , -

( (

,

)

(
一

上

一

《
- (

( ) /

,

)

)
一

上

一

( (
( - (

(

)
上

一

上

一

( . ,

)

)
上

一

上

一

( . (

)

)

,
上

一

上

一

- -
( /

)

)

-
一

上

一

《
,( (

( (, (

)

.
一

上

一

《
/( . (

( )

)

,. (, ( , ,(

d Y 〔 Y

O Y 上 一 Y

P O

Y O

Y O O

P Y Y Y 一

O ②



 48 

Y O

② P

1. 。  

2013  11  2 Y 上 一

《 一 。 一

Y  109437.675 。

一 75% P 

2014  12  10 Y 。 一

Y  56689.92 一 70% P 

Y 。

O Y O

。 P

Yd 。

Y O Y 2016 12

31 Y

32 Y  

1  

% % ‰

(

( O

,, O /

O (

.

,
O Y

P

)

( ) .)

O (

(, O (-

P



 49 

(

( ,

.O /O

, O,

) O

Y P

/ - / )

Y O

d

P

)
(

)
,. . O

Y

) . .)

Y

O d

P

( (.

P

( ,

(
( ( / O

Y

( / .(

Y

O d

P

( (.

P

( ,

)
( O

《、Y

P

,
( ,

() -

O

“
( 《、

( ( ((-

-
(

丰
一

Y

一

Y

.

一 d

( .O

/O , O ,



 50 

.
(

)/
(

Y

(

Y

d

)

( .O

( /O

,

/
( {

,-
业 ),-

P

),- Y

(

P

‰

0

( , Y

‰ P

(

( 一

。
, . /

O P

。

, . / Y

d

P

‰

( .

Y

-/)/ ,

P

 (

( ( ( ,
丰 O 。

(

P 。

(

Y

d

P

‰

( /

Y

- -/ ,.

P

(

(

. - .,(

—

一

( ,) ./

O P

O O

( /

Y

d

P

(

( . O

( . P



 51 

)
(

/(

。
( -

O P

。

(-

Y

d

P

( . O

(

.O /O , O

, P

(

-
) - P ( .O

/O , O ,

P

(

-
《

一

/

P

( .

P

( .

O (

.O /O , O

, P

,
( , “O

O P

O。

. . Y

Y

d

P

-
( ,

,
( -

O P

Y

O。

( ,(/

-, . Y

-- )

Y d

P

 



 52 

2  

 2016  3  16 Y — 2015  11-3

Y 。 O Y

丰 O O 一 O

一 O 一 — 】 Y

2015 0059 

 DAJ2014011O且  104.46 ‰P ‰

Y ‰ 一 ‰ Y

7479.68  Y —

Y 7479.68 一 Y

 6,539,393.75 Y

丰 O O 一 O 一

 24,721,200 Y ”

一  43,536,206.25 P 

 2016  3  25 Y 2015  552-3 

Y 。 O Y

一 — 】 Y

Y  105 O

Y d 丰  N 2015 0058 

Y且  69,193.33 ‰P2016 4  14 Y

‰ Y ‰ 一 Y  2016  4  29 d

《 ‰P  20166  13 Y 2015

 552-4 Y2016  4  29 Y  7839.6 

P m Y  2016  6  30 Y O

‰P 

2015 0059 O 2015 0059 m Y

】 P 

3  



 53 

上 2015 Y 上 d

七 Y Y  

2015  12  31 Y  2299.125 Y

 1500.88 P 上

O  2016 Y d

Y Y 上  

2016  3  31 Y

Y

 2536.15 2016 P

上 2016 Y2016 上  

3434.75 P  5733.875 P Y2016 

上  24983.22 Y  

29020.24 P 

4  

上 《 Y Y

。 2014 12 10 一

Y 。 P2015

4 9 Y ” Y 。 一

” Y Y 。

70% 56,689.92 30,435.06 Y

” Y 。 Y 26,254.86

P ” Y 一

。 且 Y 。 [

Y

Y 。 [ Y

。 P 

Y 。 ” Y



 54 

O 七  

。 SevenStarInc

Y SevenStarInc 《 一 5000

[ 

M 。

QueenOceanLtd Y QueenOceanLtd

一 120 [ 

N 《 一 Y O

》 。

” Y 《

一 Y O O O

Y Y 。

一 P 

。 d Y2016  4 Y

。 Y 一 Y

。  304,350,640.00 Y  

3,000 P  2016  4  6 Y 《、Y

P 

Y 上 2015 8 17 《2015 Y

《 A Y 《

11 11 A P 2016 5 4 h

上 一 <

152584 > 2016-028 Y O

P Y 上 2016 4 20

上 一

《 [2016]822 Y

《 且 15 Y P 

dY Y O Y



 55 

O 。 Y

‰

七Y O 七P

O 。

Y Yd

O 万 P Yd

O ②P 

 

2. 上 一  

《 Y

一 ( ［ Y ) Y

O 下 O O【［O O 严O h

P 

2010 2 8 Y 上 一

Y 46,006,500 37,060,440

O 1,029,238 O 5,816,822 [ 210 Y 794 P 

一 Y 上

Y P Y Y

上 一 O O 9837128 P 

上 一 O O O

Y 988 P 一

Y h Y 《 988 Y

上 一 P Y Y

一 O O ［

38862905.33 P 

上

Y Y 〔 一



 56 

Y 一 Y

上 七P Y a. 

一 O O Y

[b. 一

Y 上 Y Y 上

一 [c. d

 2015 12 31

Y ②P 

 

dY Yd O

万 P 

 〔 Y d Y  2017  3 

 301 Y O

② O O

O  1000 Y  10%

d O P 

〔 Y ( - ) ) Y

〔 Y ( - ) ) Y

P

(

〔 Y ( - ) ) Y

②

P



 57 

O 	

d Y Y O

P

O ” Y P

O O

P Y

② 七P 万 Y

与 ” P

》 Y P




