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2005 4= 1 H 34l 4 vl B FRL R 28 18 21 26 1,
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2012 1893 208.22
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HL A 162.00 12T Rl . 2014 537 XUPR Lt
BUINRGFEE, A E K ESFF AR 8%, [FL
T AANES A, FREBIERRAME, &
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TG AT . INIX Sk FoRE, IR E AR
AT A 7 XU L, 2 A AE T AR SR X R IR
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0.75 Jt. 2014 4 12 A, BEEKESER KA
COR T3 2 YR B s b XU AR AT TR fEL A ) e
Y CREFE[2014]3008 5 ), Mol bR 4%
SESEAT A3 BUR X bRAT B AN BUR, B2 1 2K,
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2020 41T, 25 RS B L W LAt 2% A R0 AT REAT
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2020~2030 1, A% EEEE X i pCA 1)
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FRAKAR TR A AR . KR T 3 RS —
WK, B E R, RAERTELEHLIE 2000
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JHL. 3 2030 4, KHLRIHEENEE 4 12
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TREERI IR K S 15% 4, 12T 2 T
TR, MEEREIRGEN . SO E RE Pt &k
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X A R ) R L, XL ZE 5 X A

¥ AR A RN ]

12



BSEETSHERAS

China Lianhe Credit Rating Co..Ltd.

RS Tt e

FRMXASHRZEARE; F—Jm, 7
L IX B H AT R TS, i T AN R
9. AMEREIIAN TR, (HE K IELE R
IR B SRR RS . B HT
58 575 IE ERIBER 750 TR 55 3 T AR d
iz, IR EENEE S 260 71T LI s
420 JTT0; MEE—HMI£800 T R4 i B
TAEHIE 5, K RT3 R L% g /7 800 J5T-TL
AT, R 18 T I R 7RV SR XU — 3
TAERTHI AR, bR v REfr . i 3 gkdk 500
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FEHIN

2. DUIAL T E )

AT e TR B T R R L
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T 29 4y Al 163 FKIH A, KETH
wATEAL. FHAR AEEE S HlL LR TR

295 NMEIX . BE 2016 4R, A Bt R
TH AR i 1397 T, FHMEENLE
& 900 /7T b0, FEZEDH# 130 /7T 5, fiff
#% A EL IR T 3800 3T R, EEEK R
THRIHEE 132 /2T k. BL 2016 4R R it
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MRz deE, 1964 SEHA, WA AET, i
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AFESEHE, JUEFTZARARA A BE
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FARMIFTAE

AR AR HETH E DB A Y, &
ETFAZ ST R . R AIEE 1R KA A
HAF, EEEASERE; 8557 —X%
Ak R F T AR . R r ks S AR AR K
BT oz 7 BN R — KB AL B TR
Al BB EEMAR. B-KERS
HOA— R T A A 38— S A
AT @A T 5 BRI KRR
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SRANTTT S, PRI R S AR T 0
BUE R EM AT R, FFAR AR H AR
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276, 4 2016 FFA4 1) 70.53%, EFIZKF
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)y 7000 Jiuo; fEILHURT R LI, Al
Wi A TEss, HIPEHE S, it TR, &
1 5T RO H B (4 520 8500 /5
The

FERCR AR TT T, KL B5FE . 4872
FAAHLLR X B AR 1) 7% A A, T
AN T 1E R ) OGB4, 2 LT
SR o BT H KGR T D R 3 K
RMTERTRE R, EIBR XA Y 1 2y 2 75 [
PITRE)s 1 PR R R AL 5% i 3 B AR 7K P A W
Pm, WA KT OLIERE PR K
AR B = KB RIS . AR R
HL T8 SRR FH A 48 AR 7 kAT, RALARL ),
P ELAE T 9 MR IRt A IR AR . 4EBiE i
RATEAR CHED FRAF, #ERKHE CR
) HRAF. Bl ERSEARAF.
RITHRERNE RN AR A RS, 2016
B o] WAL B R AR R R A R, N
8 SRR I R, AT = ORI R AT o b
73.40%. AFWERIEEERSR RN 5

TR A8 A

R #35

NFGE XSRS, Wk 25 MET, £
BAMENS . HiE. amfsoESh, 2
At b, FEAESRHLIR RS IECK, M TA
9 R oy B AR DL B R R R T HE R

2014~2016 4, A wE|ZEHFB ORI K,
2016 “FJiKiA 3 900 JiF T, [ER A7 K
KIE3E 0, 2016 4Kk L&A 152.17 14T FLI,
B A 22.57%, T EE B SENL R FAL
RILTHITE 2014~2016 4F, ] KSR
/B Bk B8 T RS, =000
2014 /NBF L 1790 /NESFARD 1791 /B, R EEREAZ
FRFR A e R, MRS A= 18
J AN, A &SP BB 2R FE
FHi#a#, 2016 44 0.569 Jo/ T FLHT o

2017 7 1~6 H, Aw]5EMK A 96.56 14
T-RLI, N 2016 44 K L E ) 63.46%:; [A]
W, AR RPN 564 /N

ol

AT NG EFR BEHARZFTIRIFE

FRBLBIE R A L 1 JRBL 78 S A B wx | oo | s | oo | 20K
K 10%, KMMLEIGR )G AT 40%, M2E5eE)E 3
15 20%, FRREHE EH R AT 20%, U 10% e SEEE a0 amo | wren ) a0
Y5 R4 T ORE B S5 S AT T BB 590 _ 900 o
CHF
SLopE AT e B
% 6 NE) 2016 FA 5 % Nk & T 2408 7 5038 W‘fﬁjﬁ%ﬁ;i 636.20 644.61 831.79 | 864.00
PERLE Rl RHE (LTI
5l P =i W (%) 5“; , 103.08 124.15 152.17 96.56
! SR S 3532 LR 10096 | 121.33 | 14876 |  94.42
2 SRR RULALAL 21.98 T et
AR ] o



BSEETSHERAS

China Lianhe Credit Rating Co..Ltd.

RS Tt e

T LM 0576 0.568 0.569 0.564
CVARNTED

AR R N8R4,
E: L LA RREE AL SFUANME B EHF, THEERSY
AbL; 2. 2015F9 A AN B fk b B S AR R T BAE) P
T AZA AL IRAE A TR 8] 122127 TRALIHRE; 3. A9%. £
Wb, K WG F R B AR 3 B W 34 A T 4 AL
Tt AR R,

H A H X & H 300 H S i [ 2 HLA
[ R R o R AR KU YR AL 5 F L RE 2 ik
SEAAMAEANTR X35 7 A SE it R E HEL 0.51 JT
0.54 76, 0.58 7G. 0.61 76 (BN HIHMIL
o NARPEMFEE X EREMRIG, N
5 m M X B X FLA A 0.51 o/ T BL, 1L 2R
LI T RS 2 AN o P S ) A7 Sy 0.61
T/ T ELR, P AR AN AR M X R A BA 2
0.09 Ju/T B AR I BCRMNUG , B X AT v 3
X —AFAAERR I 5

Oy ) AL PR EE X 4 5 E B H X 3 X g
REIH e A B E AR AT . A A 7R
3 PR 3 X XURE T H A X 38 25 1 /N s aze
TCAR T AR BR H b XS 28 A HRL /NS o DX 3R R

XA FHMRNBA —E s, Fib A aiEag
A TIRAE AR 8 S 7 77 45 FE BRI X H 35
HE . & A D E AR X AT R IR AR
PR, AFECER BN R EAES
#

AN TS AN B BN EATEE, B
FLA LS BR AT FEAN AU FEAN PR R 23, AR
FE AN 25 S0 WO TR F R DA 5 i FEL IR A =] 3R
B, MU AR AN BB 25 H 0 BSOSO AT A
REVR R B E AT, GBS A —, —#&
HN—ANZEEN,

AT RN X 12, EESATE
WS BraR. Do BT SE, AZ 2017
6 K, Al aERHA SN 933 /T I,
Horp S XL o L 14.89%, SFr R [X ¢
Bl Lk 10.63%, =FaHbIX B 5L 8.22%, ot
P HLXBEH] 5 B 7.86%, LA EHBIX K
B, RS X, SR E XL A
i

A 8 RE 2017 4 6 A J&kE) R E E A K34 43t

I X 3R PP TR b7 EEEPLR B (%) ERES GuTRED

e 139 14.89 0.43/0.51/0.52
T 19 1.98 0.61/0.62
A 54 5.75 0.58/0.61
HOPIT 75 8.00 0.59/0.61/0.62
HA 30 321 0.52/0.54
ik 40 4.28 0.54
i 99 10.63 0.51/0.52/0.58/0.59
AR 58 6.21 0.61/0.62
IR 49 5.26 0.61/0.69
P 77 8.22 0.61
I 73 7.86 0.61
WAL 53 5.64 0.61/0.62
TE 5 0.53 0.6
1L 37 4,02 0.61
T 45 481 0.61/0.85
Giz¥e 5 0.51 0.61
bo )] 0.97 0.61
2R 24 2.61 0.61
anil 1.02 0.61
gl 0.39 0.61
it} 10 1.08 0.61
HiIL 5 0.54 0.61
AR A PR E) 18
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WiFg 10 1.07 0.61
Hh 5 053
ait 933 100.00

FA R IR A8 ReAR

B, R, o E IR K K
FELR A SR A, A A X R L AR
Jy, ARRR Al DXL & LI AR A P

2. BEME

2014~2016 4F, > 48 AR e IR B
LT, ZHESHIN 2.43 k. 2.88 AT 2.83
o SZAERE TRERBR AT B 5 AR S A
R, 8 W)l BE 77 ) 3 U TR OK
F, L= A8 0.1 YR, 0.10 YR 0.11 ¥R
B, ARZEMFEERBC FEATA
F ORI H AL TaE S AR AT, WAk
WA s .

3. EERA ek kKR

A E TAEENERIL A+ — KX Kb
AEAEIX S PEAEIX. HrEEIX . IIARIX. fEAR
CREX. BRI, EEX, SO XA E
o ARSI TE EEERE R, £

X XX

JEAPEAL =AN X, 3230 JLAE b b X R F 55
R Z R, AFFFEKIIHE AR e it
Hh S5 b XU R BRI

N T i 45 XL I hE SRR 3800
TI0, AR SR H R B &7 5K
REEE TR IT T8 % 150~200 /3 T FLHZEHL 2
o RIEAFCT = AR, Kok, AR
— BRI R LS5, RREROUALIE PR X
HLIR E A R, ek = A0 R TR 3 i i s
T, BURAa 2t bR, TEORFE R A AR
SEMRTHE T LR s R e “+=H"
], AFFESLFIEEENL 200 5T, #%
2020 4FJiK, Hit#%iz 1830 T k; “=dt"™
R F X PR A A T e s, Tl
% 2020 4, MHL“=Ib"H X AR 0 E R PR
FI| 400 LA T s [FIE, FRARARZ B K B XU,
IR AE E i XU R R RIS e R 3,
J SRR R A i 2 A

A F A E TREB O 9,

A9 ARE 201756 Ak E) 2B AENE TEEALT ($15: F0. %)

LRHAHK MEH B TEBAN STE LB HAEBL HEHRIE
Edais 38571.00 28859.74 74.82 7714.00 WAL B
T L 40325.00 37804 93.75 8065.00 BEA G KB
ESEIIE= 243964.00 204876.18 83.98 36000.00 E NG
BT BT 79864.00 73273.52 91.75 20973.00 BEA G KT
Kz %% 38382.00 36230.54 94.39 7895.00 VeA G BBk

FARIR: 8 Rk

ped Ny S R R E /AT DL R AL

f¢.70, A 2017 4F 6 HJRILHH 2.89 12T,

KA KHBERAF, tHkaiE 4.8 75T LN,
20154 10 A 11 BT, Bl & A 437 0.77

2017 TR 1.89 1276, 2018 SRt
0.40 127G

¥ AR A RN ]
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L I H AR DR BRI
BRI BEARATE, HRgE 20 5T L
ML, 201449 H 29 HHF 1., RiF#EAERIN
0.86 f¢.7t, % 2017 4F 6 H KL% 3.78 12
JG, 2017 FF R TR B 0.56 147

BEILEOHMIE AR &% (]
) RITEHBEARAF, ks 30 75T
BHL, 2014 59 A 15 HF L, RitEAEE
7 3.60 1275, B % 2017 4F 6 H L%t 20.49
.76, 2017 R TRIFETE 9.05 1247C.

BHF R 3 T I H A = ) 1% K1 B
FRAKBBRATR, ki 9.6 /T HE
ML, 2015 4F 8 A 1 HH T, RitEEAERIf
1.6 127G, B % 2017 4 6 H L 7.33 1276,
2017 R THRIFETT 1.41 147T.

Rz 255 I AT HTT % Rz R
JIRHEARAR, THRIEE 4.6 7T LEEHL,
2015 4F 4 H 4 HAF L, Rit%A4EL 0.79
f¢.7t, A 2017 4F 6 H Lt 3.62 14 7t,
2017 IR THRIFE T 0.57 127G,

AR IH @R ESKE—MRN 20%HH
B4 M 80%ERAT I . #E 2017 £ 6 AJK,
AFTERIUE A1 23 4, e 104 12
JG, BHEFEK 83 12470. /AT 2014~2016 E4
B PEIL SR AL 79N 44.19 12,75 55.11 12
JGAI 55.25 1276, UL H AT E LA /KT
ME, K RAFHEIE—ERETET.

BEE, AFERDUE MR, milE—E
AMERRTE IR I AFIH SRR, AARKK
JEBEE T RS

L M5

1. W= A S0

INEHRAE T 2014~2016 SE& IR 55445
KPR SRS AT R IE S0k X%
W SRS AT TR, R R TR R R
WH TR, AREREER 2017 FPEEEEEIF

WERZH T,

MEHIRKICHEE, #Z2 2017 4F 6 HJK,
AFPNEIHEHE M —RTAFA 153 K.
2014 4, AFEIFEEEMN AR 20 K (&
BUR RO, WA 2 K (E
W& 95 2015 4F, ARG IFEEEE A
A 19 K (i s son), Wb rAFE 14
X (BimidhbE); 2016 4, A ALY
A% 21 %, WbFAF 2 %X (s
B, BAE, Ik =F—HAFEHEREAZN
AR, W0 HE AT LR

HE 2016 FFIK, ~F (G BFEr=nm
686.28 14.7T, P #F M &t 172.42 ¢t (b
B AR aS 14.70 470); 2016 A R SLHLE
AN 71.37 1275, FJE S 20.10 14.7T

BAE 2017 4F 6 AR, &F (HIF) %™
SVET 730.47 1278, PrAER A 188.78 14
TCCH AR DB AR AN 23S 15.4412.70); 2017 4 1~
6 H, AFSZIENIRN 45.18 1470, FliEL
i 17.26 127

2. WERE

2014~2016 4, Bl A F] RSB a4
HIAIH, AR SRR, FHEE
K 12.11%. #ZE 2016 fEJE, A F R
686.28 170, HAah &1t b 8.92%,
A H A1 5 L 91.08%. 2 7 % 7= LR
EFRE, FFE KA E 5= K
SIS

Uik

2014~2016 -, A ®E|GLBNITE =S A B
TB&, FE¥E A TR 10.07 %. # % 2016 )i,
AFRENE AT 61.25 1276, B AR K
23.10%, = ZR H MO KRN H AR ) B 7= 1
WK, AR BB M4 (5
Lt 18.04%). MiYSikk (bl 50.76%) F1FAt
WMENE (5 23.62%) N

¥ AR A RN ]
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K2 AT 2016 SRS B AR R

®EHE
it &
/_1 §.04%
i
1.80%__—
ﬁ Nk
Rk ~— R
2.61% #
50.76%

FARA: FIIE

2014~2016 4, AwE|TME S
TR, FEXE AT 7.51%. 8% 2016 4K,
NaEl ¥4 &t 11.05 1278, [FEE R %
34.07%, FE RN EYETF LGB ATEL
HAERATAEK 11.05 1278, FEAFIL4ECN 40.13
Jho A, 1ZAF A HZ R mst 4.

2014~2016 4F, Aw| MUK,
Y AK 19.83%. #E 2016 FJE, A
RO R 31.09 27T, [FIELIGK 72.37%, F
RN F IS HLLH 75 5 16 T 4k h S U5 k1
RS Horb, 1245 R RREA A TR K
HE NSO R 31.09 1276, RERISMT AL
LA UE T 2R B RS 1B R T s AT A
AN R LI SRR TR 25 R B2 U K 80.91
FiT, KK A A E ik o R S A TR A F,
Meds 5 4ELL b, F-evkilEl, SRR
Mg, MEEHRER, ARIHT A KRR
IR 7 B 35.56%, £E HHFE— . A F] MK
R, XA RN TSR —E S

10 ARE 2016 kI RK IR AL P4
(%45 2. %)

AL AAFR £/ | &tk

W (ERD BRI AH 2.89 9.28

FE ™ 1L PG 45 F A R A & 2.29 7.36
B RB N A A 211 6.78
] o) 5 5 i e 4 P A PR S EAE A ) 1.95 6.26
ZEHMARHEA A 1.83 5.88

& it 11.06 35.56

FALRR: FiTRE

2014~2016 4, A F) AT RIS T~ FE,

EWE AT 62.91%. #% 2016 FJK N 1.60
1276, %2015 FRIA EL R BE 25.94%, T AR
PTG H 577 fa i N e 9577, DASOB G % 5t
H e . WNETER, TR 44
B ERATE 0.79 1276, T RIS AT
49.64%, HEHE—MH. WKRAE, PL1FEUN
AR T, HEE 72.94%, 1~2 /) EEE
16.72, 2~3 FEH 5L 7.44%, 3 FELLEM S
2.90%.

A 11 HE 2016 FEFATHAEH A AL B2 H 0
(#45: 1270, %)

AL AAFR &5 i
AL IR (P ED FIRAH 0.22 13.87
SRR (L 75 ) A BR A 7] 0.21 13.17
B e e PR T B AR IR ST A T 0.12 7.72
R (T R M L IR & PR A ) 0.12 75
B LA X R 145 i P A ) 0.12 7.38

& it 0.79 49.64

TR @I

2014~2016 4, A" HABRBh T =W
W, EHEEG T 27.87%. #E 2016 EJEN
1447 1270, B EAFRIGEK 29.24%, FEHRA
AR I S8 05 SR TR AR A

ek HF =

2014~2016 4F, 2\ R BN 7 = s i,
EPEAHK 15.29 %, #ZE 2016 FJE, AF
B At 625.04 1270, B EAERMK
13.94%, FERMEEF K. AFFER
NP R B E 5 (b 83.31%). fEE
TFE (HEE10.33%). HAbAERBh %~ (5

¥ AR A RN ]
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5.08%) FITLIEH = (5HEL 0.75%) #Ikk.
B3 AT 2016 4F AR B MR

i oad HoAty
0.75% /_5.62%
TR
10.33% /

\\\;E%QF

83.31%

FARR: FiHRE

2014~2016 4F, 24w [H E T ol g K,
EBE K 21.97%. #HE 2016 FJE, AF
[l 58 %P5 HE N 520.72 1276, B FAEREK
27.41%, FE R A @R X I E fh 2R T
PR N8 e = A, ) [ 5 8 7= S Ay
617.27 10,70, HA s EERY & 11.58%, Hlis
Wi 87.83%, FLitiE RitHrIH 96.55 147t

2014~2016 4F, ARIEE TREPUE TR,
FEBEE T 22.07%. #HZE 2016 FJE, AF
TEEE Ty 64.55 /27T, [AIEL TR F% 33.50%, 3
BRI R I H v A AR, e T
FE5E L™, 2556 e vi = prsl.

2014~2016 4F, AR LT PUEEK,
EYE AWK 15.16%. #E 2016 K, AH
TIHE = 4.67 {470, [FIHLIEK 22.82%, %
A B I AL

A 2017 4 6 A, AR R~ B8 730.47
{275, BHEMIIEK 6.44%, TEREFBHESE
AR KB K s FHeimish 8572 A1 103.00
{276, & 14.10%, JERBITE A1 627.48 14
JG, 7 85.90%. [FIHA, B7Mi%i4: 24.61 14T,
FERIIE K 122.69%, T E RFHE RN
T ETGR FE R, A A T S PR 57 S5 U 2
IR AT e, MUK EK 50.77 {470, BUE
I 63.32% . A I B B =B A3 N 7.51

fe75, FEAPHOETH NG EHr 5,
A HRFT I AE B HE TR AU AN LA i 5l B 7
[F € BRI ARG K 6.10%, FERAF K
(i IR FEL T Bl 20 T B N[ 58 7

BEE, ARG, HishB
77 SSCGRI  LEROR, R B R
Fs ARRED B8 s E B R AR & L
R, A BRI E— . ARTRMEEE
Bege e, MISGIITURS/IN,  [8 5E B A P AR
%, BTG AR B R

3. PR HA A i

Bl # A&

2014~2016 4F, 22 5 A & B s A A,
FEWRAIEK 6.28%. # % 2016 4F KN 172.42
fe.76, A, HETREA R A& B G
91.47%, /DEE ARG (5 8.53%; HE T REA
R TA BB, SEEEA Y 91.45%. BEAA
B 0.72%. SARAFY 3.34%. RABCAIE
i 4.59%, HAZRGUR & E-0.11%. [A3H,
S B A R LI K 39.72% % 144.24 1276, F
ERAE AT 2016 45 11 H 23 H. 2016 4£
12 A 14 HIEIFE LR AR 2 7E TR
25 fCI6R 16 14705 A5y BRI [F) B s
81.26% % 7.25 1470, FE R A F] AR 7 FL L
S IEF) 47.00 1276 3L

BE 2017 4F 6 HJK, ARITAERGE R
188.78 4.0, BUAFHIEK 9.49%, FEREAK
Sy BRI 3G K o

SRE, A A F A RSB A & b
BT BB RR e AT

AR

2014~2016 4, A "] AL BIGK,
EPEAK 14.29%. #HZE 2016 K, A
fifii A1t 513.86 147G, [FIELHGK 17.95%,
BREIER. —FHEENAERSI A6 K
W R BA R 5 B K BT8GRt B 45t o
31.02%, dRahFfil 68.98%. 4w ARV
Bt b7 L, 32 R A I AR R [ W 4
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TR, BT A K, AR g5 L
KRN
B4 AFE] 2016 SR FEN A R

Hih S I K
9.62% 6.27%

-

_—

B2
6.75%

INERILS N
42.41%

A EI
RS 11 £
34.93%

FARR: FiHRE

2014~2016 4, A "ERBH s A B
WK, FHEEHK 9.44%, #ZF 2016 FIE,
AR R AT 159.41 4470, B FAR R K
32.69%. A=A EEHE AR (b
6.27%) NATEHE (& 6.75%) MATIKER (&
42.41%) . —F R B IER ) A b
34.93%) FHAMFN 1 (5 6.30%) .

2014~2016 4F, AFEEIAFEESIEK,
Y AWK 23.05%. #E 2016 FE, A
FLHIfE N 10.00 1276, [FIEEHEH 900.00%,
F2 B R ) R N A ) A R B oK, 4
IR S5 B 8. FE A5 AR A 80 015 A AE K

2014~2016 4F, /3w NAT =G A sl
43915 10.78 1276 11.59 12761 10.77 1275,
VIR AT 0.07%, FBRAF NG S
PR, RS TRA, ERIEGSK
IS MR T, 46 REeTmEEN
P ACPAT T R 224k 45 . 2016 4, A 54
AT AR IS

2014~2016 4, A/ FFERFE—E R H
T H B, AR NATIK R B,
HAWK 4.82%. # % 2016 ), A7 NATIK
PN 67.61 1276, B FAFRINEK 7.25%, Hb
TS 14 DL 19 15 71.04%, 1~2 5119 15 15.24%,
2~3 M5 9.19%, 3 HELL & 4.53%.

2014~2016 4, A" —4F N B IERS)
iR, FHEEEK 81.20%. HE
2016 F i N 55.69 1470, [AILEEK 168.36 %,
TR —4F P B A A A 3 n 8.

2014~2016 4F, 2w HAWGB) A Pud T
W, FEHEE T 42.10%. #E 2016 KN
10.05 147G, [HIEL N % 50.85%, =% R fA4i6415
X HL CPO01”. “15 #% X H, SCP001”F1“16 1%
K H, SCPO01”FTEL

2014~2016 4F, v\ AL 1 o PR,
EWEAK 16.70%. #E 2016 F)E, AF]
e sh 7 B A i 354.46 12 ot, [E EL K
12.34 %. A AEmR B KSR b
89.39%) FIRIAH5iZ: (5 9.59%) Ak

2014~2016 4F, FHEAE X HITE 55 715
Ko W R AR 55 RS S e 25 450, A
WS I A AR B, A ] KA AN
K, EHEAEWK 13.50%. #% 2016 FIE,
N A KW RN 316.85 126, [ L4 K
10.13%. Hr, FifffEzk 265.84 {47t, Gtk
83.90%, LAHL R SRBCA T .

2014~2016 4, AR MAMREFFPUEIG K,
FEWEAK 84.50%. #E 2016 FIE, MNAT
fit 77 N 33.99 1476, 737 N“14 % X H
MTNO00L”, “15 #% X H MTNOO0L”, “15 #% X
MTNO02" 116 #% X HL MTN001".

BE 2017 4 6 HJE, AF it & 541.69
1276, WHEYIWK 5.42%, 5 RK ISR
KFrgh. AR fufihinialfifih 135.68 1470

(i 25.05%), AEifizhfifiih 406.01 {270 (5
74.95%).

WA Bfi%KE, ~nT 2014 4, 2015
SR 2016 HEN RAT B R B SRk N oA R
SR E, BTEEMS, BHAEEA
HRE A5 A G FR PR TR . 2014~2016 4F,
AR H B EEK, FHELHGHEK
16.86%, A% 2016 FK, A wRIMIEHGiIS N
437.34 1275, FIHHK 19.67%, Hrhdailifiss
4 86.50 12.7C ( 5 19.78%), K1 55y 350.83
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fe.7t (1 80.22%), KI5 b

2014~2016 4, AFE-AGER AET
55 UL A AL L FR AN A 6 55 58 A4k b2 = 4F
B 53 8 73.69%. 70.17%F11 65.76%.
Hrr 2016 FLLE=ANBFR 0N 74.88%.
71.72%R1 67.05%. 25155 fidHg A N .

A 2017 £ 6 HIK, AF&MGLEN
467.41 147G, 1% 2016 )i K 6.88%, FHi4d
W5 45l 64.89 1270 (i 13.88%), KIifiss
N 40252 1276 (15 86.12%). #E 2017 4 6
HIE, AaVErEafR. S mALL R
K I 55 T AL L 265300 9 74.16%..71.23%
F1 68.07%, % 2016 fEEAAL A K

K5 ArlfgieirE

014F  013E 2016F  1TEEARE
R —
— = mE=sEE
— LTESEELEE e LEESEEkED

FARR: MHHRE

BE, ~F A AR R E R, T
R, AT IR, G55 EA
E, HERIIGS G, 655 ik A,
FF 6 O3 7 Ak B AT A K

4. BAgE

B 5 A F] LS 3 K, 2014~2016 4F,
AFEW AN EE K, EHEHHK
20.77%, 2016 4, A= SLHUEIRA 71.37 12
JG, ALK 21.420%, 358 RN T E Y
K, BEHEMMATS. F kAT,
2014~2016 4F, A EMRAPGER K, F1
FAHK 23.29%, F 2R FHNE SOH R R
HLIH BN T2 S HESE A G N ATEL, 2016

4 33.12 12T, 2014~2016 4, A FEEMA
BT TR, ERIARFFR R K, 230000
55.16%- 53.24%7/1 53.18%, = &/ ] M 2013
SEFFUAIR I T PR EXT A BRI S o), R
BT, R K R SN AL [ B 1) e F2
RIS R T R A J I E R
K, B m B mgeEissE B,
MV RE 2R EFLE 50% L 1.

MIEI 2R E, 2014~2016 £, 23]
WH CEN A, SEFBHMMSHA 5
v e N ) B AF 4 il D 30.43% . 29.88% Al
25.71%, HAM %R A A E RN T E R IR T
Biladh . Hodss s HPusig K, HE A
ML E R s, 1T =4 S ED NI EEE A R
29.13%. 28.32%F1 23.82%, X/ ) Fl i A AL
K.

2014~2016 4F, & CREEA RN
AR Z R A e FED AN 235K
1.24 1255+ 8.74 12 75F1 0.91 12.7C, 5 FE =40
(FIELE 2> 54 9.31%. 39.04%4A11 4.52%, Hrh
2015 FiztbE KR FA R ER AR HH )
B RE VR I I A R 2 7 #5058 4 N 8 A 7 AL
SEI T, BAEE, ELRERETA
FIRNE A K

2014~2016 4, 2~ w) FE L4073 501 13.33
2.5 22.38 12,7011 20.10 127G, FHE K
22.79%.

SN BRIV E =LAtk

o7t %
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	财务数据
	（2）本期绿色中期票据如不赎回，从第6个计息年开始每5年重置票面利率以当期基准利率加初始利差再加300个基点。从票面利率角度分析，本期绿色中期票据公司在赎回日具有赎回权，重置票面利率调整幅度较大，公司选择赎回的可能性大。
	（3）本期绿色中期票据在除公司（合并范围）发生向股东分红（按规定上缴国有资本收益除外）和公司减少注册资本事件时，可递延利息支付且递延利息次数不受限制。从历史分红角度分析，公司2014~2016年向股东分红分别为0.7亿元、2.7亿元和47亿元，公司分红意愿明显，未来逐年持续分红可能性大，递延利息支付可能性小，与其他债务融资工具按期支付利息特征接近。
	七、重大事项
	八、经营分析
	2017年1~6月，公司实现营业收入45.18亿元，为2016年全年的63.30%；毛利润26.97亿元，为2016年全年的70.53%，毛利率水平上升至55.69%，主要是随着在风力发电领域投资经验的不断积累，公司对项目建设的成本控制能力稳步提高，且利用小时数较上年同期有所增加。
	风电项目建设
	公司风电项目的投资建设根据项目区域地质条件不同投资规模有所不同。在平原地区的风电建设项目，基础设施完善，地形平坦，施工难度小，每1万千瓦风电项目所需的投资额约为7000万元；在山地和丘陵地区，基础设施不完善，地形结构复杂，施工难度大，每1万千瓦风电项目所需的投资额约为8500万元。
	在风电设备采购方面，风机、塔筒、箱变、主变和电缆占风电建设总成本的75%左右，而风机和塔筒作为风电的关键设备，是风电设备采购中的重点。由于中国风电行业快速增长带来的巨大需求，国际风电设备供应商纷纷在国内设厂；国内风电设备制造商技术水平也不断提高，现有水平已经达到国际先进水平。风电企业采购国产风机数量大大增加。公司风力发电设备采购采用公开招标方式进行，风机供应商包括新疆金风科技股份有限公司、维斯塔斯风力技术（中国）有限公司，歌美飒风电（天津）有限公司、上海电气风电设备有限公司、东方电气集团东方汽轮机...
	风电运营
	公司经营区域较广，涉及25个省市，主要分布在内蒙古、新疆、云南和贵州等地。受东北、华北、西北等地限电影响较大，南方省份成为公司近年来以及未来发展的新重点。
	2014~2016年，公司装机规模快速增长，2016年底达到900万千瓦，同时公司发电量也大幅增加，2016年发电量为152.17亿千瓦时，较上年增长22.57%，主要是新增装机及发电效率提升所致；2014~2016年，公司发电设备利用小时数总体呈波动下降趋势，三年分别为2014小时、1790小时和1791小时，主要是受弃风限电影响所致；同期，根据公司的售电量及售电收入测算，公司平均上网电价呈逐年上升趋势，2016年为0.569元/千瓦时。
	2017年1~6月，公司完成发电量96.56亿千瓦时，为2016年全年发电量的63.46%；同期，公司发电设备平均利用小时564小时。
	目前中国风力发电项目实施固定电价制，国家发展改革委根据风资源优劣和工程建设等条件在不同区域分别实施每度电0.51元、0.54元、0.58元、0.61元（含税价）的电价政策。风力资源越丰富的地区上网电价越低，内蒙古地区上网电价普遍为0.51元/千瓦，山东、江苏、广东、云南和贵州等地上网电价为0.61元/千瓦时，其中山东和广东地区还有额外约0.09元/千瓦时的财政补贴，且上网电价高的地区一般不存在限电现象。
	公司处于限电区域与非限电区域的风力发电项目定价遵照国家标准执行。公司在大部分限电地区风电项目的区域平均利用小时远远低于非限电地区的平均发电小时。区域限电 对公司的收入具有一定影响，因此公司近年逐步加快在东部及南方等非限电地区的风电项目建设。随着公司对总体风电装机布局的积极调整，公司平均上网电价保持逐年上升的态势。
	公司按各地不同上网电价进行结算，上网电价包含标杆电价和补贴电价两部分，其中标杆电价结算的收入次月可从各地电网公司获取，补贴电价的收入由各地财政收入中可再生能源发展基金支付，结算周期各地不一，一般为一个季度内。
	公司风电装机分布区域广泛，主要分布在内蒙古、新疆、贵州及黑龙江等地，截至2017年6月底，公司可控装机容量为933万千瓦，其中内蒙古地区装机占比14.89%，新疆地区装机占比10.63%，云南地区装机占比8.22%，贵州地区装机占比7.86%，以上地区风力资源丰富，特别是内蒙古地区，是国内风电装机的集中地。
	总体看，近年来，公司风电装机规模及发电量均实现快速增长，公司调整风电装机布局，非限电地区装机占比近年来有所提高。
	2014~2016年，公司销售债权周转次数波动上升，三年分别为2.43次、2.88次和2.83次。受在建工程规模大及行业自身资本密集型特点影响，公司总资产周转次数处于较低水平，近三年分别为0.11次、0.10次和0.11次。总体看，公司经营效率指标较低，主要由于公司大量项目处于储备和建设期所致，预计未来将有所改善。
	公司工程事业部共分十一大区域：东北区、华北区、西北区、新疆区、山东区、华东区、东南区、华中区、华南区、贵州区和西南区。公司传统的风电项目主要集中在东北、华北和西北三个地区，受近几年华北地区限电等因素影响，公司开始大力拓展华东、华南和华中等地的风电资源。
	公司拥有储备风电场址资源超过3800万千瓦，未来将继续采取项目滚动开发的方式，每年计划新开工建设150~200万千瓦的装机容量。根据公司“十三五”规划，未来，公司将进一步做优风力发电业务，持续优化国内陆上风电项目布局，密切关注“三北”限电形势的改善情况，积极稳妥推进海上风电，在保障效益稳定的前提下实现持续快速发展；“十三五”期间，公司拟年均新增装机200万千瓦，截至2020年底，累计投运1830万千瓦；“三北”严重限电地区的限电形势仍无法显著改善，预计至2020年，风电“三北”地区在运项目将降低到...
	公司主要在建工程情况如表9。
	古交阁上项目的项目公司为中广核古交风力发电有限公司，计划建造4.8万千瓦装机，2015年10月11日开工，累计资本金到位0.77亿元，截至2017年6月底共投资2.89亿元，2017年计划投资1.89亿元，2018年计划投资0.40亿元。
	通海五垴山的项目公司为中广核玉溪通海风力发电有限公司，计划建造20万千瓦装机，2014年9月29日开工，累计资本金到位0.86亿元，截至2017年6月底共投资3.78亿元，2017年剩余计划投资0.56亿元。
	枣庄山亭项目的项目公司为中广核（枣庄）风力发电有限公司，计划建造30万千瓦装机，2014年9月15日开工，累计资本金到位3.60亿元，截至2017年6月底共投资20.49亿元，2017年剩余计划投资9.05亿元。
	阳平大坡顶的项目公司为中广核大悟阳平风力发电有限公司，计划建造9.6万千瓦装机，2015年8月1日开工，累计资本金到位1.6亿元，截至2017年6月底共投资7.33亿元，2017年剩余计划投资1.41亿元。
	庆云安务的项目公司为中广核（庆云）风力发电有限公司，计划建造4.6万千瓦装机，2015年4月4日开工，累计资本金到位0.79亿元，截至2017年6月底共投资3.62亿元，2017年剩余计划投资0.57亿元。
	公司项目建设资金来源一般为20%自有资金及80%银行贷款。截至2017年6月底，公司在建项目合计23个，预计总投资104亿元，融资需求83亿元。公司2014~2016年经营性现金流量净额分别为44.19亿元、55.11亿元和55.25亿元，以目前经营性现金流量水平测算，未来公司将面临一定的筹资压力。
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