
 
 

u 

2018年的关税更多类似于“

2000亿美元商品关税，以及向剩余进口商品征税将

更偏向于“消费者税”。 

u 关税上调产生的两种影响（

对未来政策的引导方向是冲突的

斥着对于美联储下一步行动是升息或是降息的猜

测。

 

u 关税上调前一周，美国市场呈现了风险偏好的下降

及避险需求上升，具体表现为美股下跌

升、美债收益率回撤、美元兑日元贬值

u 

得一提的是一季度非农部门

升，这是一个经济保持增长的积极信号

u 

的衍生效应，如商业信心下滑

企业库存继续上升等；二是通胀预期的变化

美联储政策取向变化，如为调整利率设定先决条件

等。 

中国经济信息社出品 

 

如果说

“生产者税”，那么上调

以及向剩余进口商品征税将

（通胀上行与经济下行）

对未来政策的引导方向是冲突的，因此市场中也充

斥着对于美联储下一步行动是升息或是降息的猜

美国市场呈现了风险偏好的下降

具体表现为美股下跌、波动率上

美元兑日元贬值、金价上涨。

 

最值

得一提的是一季度非农部门劳动生产率的大幅回

这是一个经济保持增长的积极信号。 

一是贸易摩擦升级产生

如商业信心下滑、终端消费环境恶化、

二是通胀预期的变化;三是

如为调整利率设定先决条件
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