
 
 

u 【玉米和淀粉】美国农业部4

幅上调，产需缺口缩窄。产量预测上调

2018/19种植季全球玉米产量预测上调

亿吨，全球消费量预测下调2

库存预测上调548万吨至3.14

27.70%。本种植季全球玉米库存消费比连续第二年下

降，产需缺口2639万吨，预计价格将继续上行

u 国内玉米现货价格整体稳中有涨

最大，华北产区和北方港口次之

贸易商惜售情绪加重，贸易商囤货看涨后市

弈偏向有利中游烘干塔和贸易商发展

u 玉米淀粉行业开机率小幅回落

量继续增加，这带动行业库存再度回升

体依旧宽松，淀粉现货价格更多受成本推动而逐步止

跌。考虑到行业库存依然处于高位

行业或已经重回产能过剩格局

生产利润继续扩大空间或不大

u 【油脂油料】美国农业部4月供需报告中大豆产量消费

微调。2018/19种植季全球大豆产量预测上调

3.61亿吨，全球消费量预测上调

期末库存预测上调19万吨至1.07

30.75%。中美贸易摩擦仍然是影响大豆价格地区价差

的重要因素之一。目前谈判进展顺利

u 目前豆粕已经在低位区域，相比杂粕性价比优势明显

对于豆粕后市也不宜过分看空

杂粕价差缩小，饲料企业猪料配方豆粕添比从

提升至18-20%，禽料从17%提升至

达到配方中的极限，近日豆粕成交量持续放量

猪瘟仍在蔓延，中美谈判达成协议是大概率事件

粕仍可能在低位反复震荡。 

u 油脂市场多空交织，预计短线豆油将延续震荡走势

南美大豆贴水价格持续走弱，

较好，中国油厂买兴积极，这导致进口巴西和阿根廷

5-7月船期大豆盘面压榨毛利达到

季度大豆到港量大增，4-6月份初步预估到港量高达

2700万吨以上，加上棕油买船量也较大

进口量月均至少在47万吨，令油脂市场有一定压�
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4月供需报告中玉米产量大

产量预测上调622万吨。

种植季全球玉米产量预测上调622万吨至11.1

2万吨至11.34亿吨，期末

3.14亿吨，库消比预计�

本种植季全球玉米库存消费比连续第二年下

预计价格将继续上行。 

国内玉米现货价格整体稳中有涨，�北产区价格涨幅

华北产区和北方港口次之，南方�区最�弱势，

贸易商囤货看涨后市，供需�

弈偏向有利中游烘干塔和贸易商发展。 

玉米淀粉行业开机率小幅回落，玉米加�量和淀粉产

这带动行业库存再度回升，行业供需整

淀粉现货价格更多受成本推动而逐步止

考虑到行业库存依然处于高位，��产能�放后

行业或已经重回产能过剩格局，淀粉-玉米价差或盘面

生产利润继续扩大空间或不大。 

月供需报告中大豆产量消费

种植季全球大豆产量预测上调50万吨至

全球消费量预测上调62万吨至3.50亿吨，

1.07亿吨，库消比预计�

中美贸易摩擦仍然是影响大豆价格地区价差

目前谈判进展顺利，预计价格�压。 

相比杂粕性价比优势明显，

对于豆粕后市也不宜过分看空。近期国内豆粕市场�

饲料企业猪料配方豆粕添比从14-16%

提升至25%，豆粕���本

近日豆粕成交量持续放量。��

中美谈判达成协议是大概率事件，豆

 

预计短线豆油将延续震荡走势。

，南美大豆盘面榨利因而

这导致进口巴西和阿根廷

月船期大豆盘面压榨毛利达到240-300�/吨。第二

月份初步预估到港量高达

加上棕油买船量也较大，4-5月棕�油

令油脂市场有一定压�。 
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