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金融供给侧改革推动银行混业经营

主要观点：

 长期以来，我国金融体系由间接融资主导，金融结构
相对单一，缺乏多层次、广覆盖、差异化的市场、产
品和机构体系。随着经济进入高质量发展阶段，迫切
需要加快构建与实体经济相适应的金融链条。银行混
业经营有利于推动银行从“以产品为中心”向“以客
户为中心”进行转换，增加金融业内部竞争，实现优
胜劣汰，也有利于促进银行业更好融入国际竞争。

 大型银行负债来源更侧重居民存款，政策规范揽存乱
象有利于大行负债成本的稳定。同时，大行对公客户
质量较好，不良认定更为审慎，对于行业资产质量变
化具有更强的抗压和抗风险能力，并有望在未来混业
经营再度放开后率先受益。工行、建行等大型银行作
为银行业混业经营的领头羊具有明显标杆意义。招行
稳健经营战略和侧重零售的业务结构使其抗风险能力
较强，高拨备则为资产质量波动预留了充足缓冲。

 我国当前主体融资模式仍以银行业的信贷为主，融资
模式具有风险偏好低、抵质押要求高，与中小企业存
在严重信息不对称等特点，难以满足当前经济结构向
创新驱动转型和企业部门去杠杆的需要。

 目前我国4000余家中小银行类金融机构仅占全部信贷
总量的2成左右，短期内大幅度调节我国金融供给结构
可操作性不高。因此，进一步充实银行业功能，实行
综合经营，有助于改变银行以往缺乏创新手段服务实
体经济的局面，促进债务与股权融资相结合，打通信
贷市场与资本市场的分割界限，提升我国金融资源的
整体配置效率，达到促进实体经济转型发展的最终目
的。
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