
中小板十五年：
直接融资功能不断强化
引领中小企业高质量发展

 本刊记者  吴燕婷／文

又
是一年五月时，中小企业板

迎来她第十五个生日。自

2004年开板以来，中小企业

板已经成长为促进中国中小企业发展壮

大的高效融资平台，优化产业结构和资

源配置的重要渠道，中国多层次资本市

场建设中承前启后的中坚力量。

十五年来，中小企业在这片“沃

土”中，借助平台效能，不断做优做

强。截至5月17日，中小企业板932家上

市公司累计首发融资6109亿元，累计再

融资1.6万亿元，直接融资功能不断强

化；中小企业板上市公司积极运用资本

市场平台，更好地优化资源配置、实现

资源整合、推进产业转型升级，截至5

月17日，共实施并购重组400多家次，

交易金额超8000亿元，配套融资超2000

亿元；近5年来，中小企业板公司研发

支出复合年均增长率25.3%，更好激发

技术创新动能。中小企业板公司业绩实

现两位数复合增长，培育了一批细分行

业冠军，涌现出一批龙头企业，如海康

威视、苏宁云商、比亚迪等，为产业发

展、转型升级作出了良好表率。

十五载不忘初心 中小板助力
多层次资本市场建设

中小企业板的故事，还要从21年前

的一份提案说起。

1998年3月，全国政协将《关于借

鉴国外经验，尽快发展中国风险投资事

业的提案》确立为“一号提案”，开启

了我国创业板的征程。1999年起，深交

所举全所之力筹建创业板，并在2010年

10月之后停止主板IPO项目。就在创业

板呼之欲出之时，市场情形发生重大变

化，以美国NASDAQ为代表的互联网

泡沫破裂，导致创业板迟迟未能推出。

内忧外困的巨大压力没有使深交所放弃

奋斗的步伐，而是一直努力探索打开多

层次资本市场建设的突破口。

在此背景下，2002年11月，在证

监会的统一领导下深交所党委创造性地

提出分步推进创业板建设的重大战略，

按照“两个不变”“四个独立”的原则

设立中小企业板，将具有成长性和科技

含量的中小企业集中到中小企业板，为

多层次资本市场建设探索试验田和突破

口。

经过不懈的努力，2004年5月，经

国务院批准，中国证监会批复同意深交

所设立中小企业板。2004年5月27日，

中小企业板开板并宣告诞生。

随后，新和成、江苏琼花、伟星股

份、华邦制药、德豪润达、精工科技、

华兰生物、大族激光等8家公司在同一

天挂牌，成为中小企业板第一批上市公

司。在彼时创业板迟迟未能推出而主板

又停发背景下诞生的中小企业板，为中

小企业进入资本市场开辟了专门通道，

一定程度上满足了广大处于成长期的中

小企业的资金需求，优化了中小企业的

发展环境。

并购重组交易活跃 中小企业
板公司产业协同性增强

并购重组作为资本市场最具效率和

活力的工具之一，一直以来发挥着优化

资源配置、服务实体经济的重要作用。

中小企业板汇聚了我国民营经济和新兴

产业的代表，整体并购重组交易活跃。

数据显示，中小企业板成立15年来，上

市公司累计实施完成重大资产重组429

单，交易金额合计8349亿元。

中小企业板相关负责人表示，深耕

主业、围绕产业整合进行并购重组一直

是中小企业板重组主流，中小企业板超

过六成的重组方案为产业升级或上下游

并购，产业协同性强，并购重组服务实

体经济的作用持续发挥。如帝欧家居收

购欧神诺，切入中高端建筑陶瓷领域，

深化公司在中高端建材板块的业务布

局；木林森收购“欧司朗”通用照明业

务，实现通用照明业务从中端向高端的

跨越。

同时，中小企业板上市公司积极响

应国家战略，通过并购重组主动投身

高科技、战略性新兴产业，为一批创新

型、成长型公司打通融资渠道，注入增

长动力。

据深交所统计，近三年来，中小企

业板有近三分之一的并购标的涉及互联

网、云计算、人工智能、软件和集成电

路、高端装备制造、生物医疗等领域。

如航天彩虹收购彩虹无人机，实现公司

业务由电容器薄膜向高端装备制造的延

伸。东方新星收购奥赛康药业，置入医

疗行业优质资产，增强上市公司持续盈

利能力和发展潜力。

科技之板特色鲜明 引领创新
驱动发展新局面

中小企业板自成立以来，吸引了一

大批具有自主知识产权和研发实力的高

新技术企业上市。据统计，截至4月30

日，932家中小企业板上市公司中共有

715家省级以上高新技术企业和375家战

略新兴产业企业，占比分别达到77%和

40%，其中192家公司拥有国家火炬计

划项目，184家公司拥有国家重点研发

计划项目，69家公司获得国家创新基金

支持，68家为国家创新型试点企业。

深交所统计数据显示，近5年，中

小企业板上市公司研发支出总额的复

合增长率为25 .3%，研发强度持续保

持在2.5%以上并逐年提升。2018年，

中小企业板上市公司的研发支出合计

金额1463.2亿元，平均研发支出1.68亿

元，同比增加24.8%，研发支出占同期

营业收入的平均比重为3.17%。从行业

来看，信息技术业平均研发支出2.69

亿元，研发强度9.84%，居所有行业之

首；教育业、制造业的研发支出水平和

研发强度也远超其他多数行业。从公司

来看，有68家公司研发强度超过10%，

162家公司的研发支出超过2亿元，其中

比亚迪、海康威视、苏宁易购等公司的

研发支出总额分别达85.36亿元、44.83

亿元和28.99亿元。

通过持续加大研发投入，中小企业

板公司在各自行业建立起竞争优势，大

部分公司已发展成为细分行业龙头。据

统计，中小企业板共有443家公司的主

导产品所属细分行业的国内市场位列前

三，155家公司的主导产品所属细分行

业的国际市场位列前三。细分行业龙头

公司2018年平均研发支出2.26亿元，同

比增长27.06%，研发强度4.27%，比去

年同期增长0.31个百分点。

如科大讯飞在感知智能和认知智能

核心技术领域的研究攻关上加大投入，

在人工智能关键核心技术领域获得十二

项“国际第一”。顺丰控股积极投入智

慧物流建设，在大数据、人工智能、精

准地图、无人化和自动化操作、智能硬

件方面加大研发投入，致力于成为科技

驱动的行业解决方案服务公司。立讯精

密在近三年累计研发投入49.89亿元，

研发强度持续上升，2018年度内新申请

专利244项，取得专利授权238项，凭借

稳定持续的研发投入，稳固行业领先优

势和地位，实现经营业绩的常年稳定高

速增长。

深交所相关负责人表示，中小企业

板15年的发展经验表明，持续的研发

投入、积极不懈的技术创新与管理创新

已成为上市公司谋求持续发展的重要根

基，成为实施创新驱动发展的力量源

泉。

高分红、强激励  回报投资者
意识持续增强

上市公司现金分红对培育投资者长

期投资理念、增强股票市场吸引力具有

重要意义。股权激励为上市公司持续发

展提供动力，是实现员工与企业和谐共

赢的重要方式。近年来，中小企业板上

市公司现金分红家数与总额稳步增长，

实施股权激励和员工持股计划的公司稳

步增长。

深交所数据显示，中小企业板成立

15年以来，上市公司累计现金分红4428

亿元，约占累计实现净利润的30%。

2014年至2018年，中小企业板现金分红

的公司数量和金额稳步增长，现金分红

家数占公司总家数的比例平均达76%。

2018年，中小企业板上市公司现金分红

总额937亿元，12家公司现金分红总额

超过10亿元。

以中小企业板上市公司海康威视为

例，海康威视自上市以来连续10年实

施现金分红，2018年度分红总额56.1亿

元，位居第一。近三年，海康威视累计

现金分红139亿元，是其首发募集资金

34亿元的4倍。宁波银行是首家中小企

业板上市的城市商业银行，2007年上市

以来连续11年实施现金分红，累计现金

分红共132.41亿元。2016至2018年度现

金分红分别为13.65亿元、20.47亿元、

20.83亿元，逐年稳步增长。

同时，中小企业板成立15年以来，

共有802家次公司推出股权激励计划。

2018年，128家公司推出股权激励方

案，较2016年、2017年的86和110家呈

持续增长趋势，推出股权激励计划的上

市公司遍布化工、计算机、互联网、医

药等32个行业。截至4月30日，累计有

379家上市公司推出员工持股计划。

公开资料显示，苏泊尔自2004年

上市以来，于2012年、2013年和2017

年先后3次推出股权（限制性股票）激

励方案，累计向核心技术人员、管理层

员工共计近400人次授予限制性股票近

2000万股。

截至5月17日，中小企业
板932家上市公司累计首
发融资6109亿元，累计
再融资1.6万亿元。6109亿元
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