
寻找股权投资新机遇
 本刊记者  张超／文

国
家发展改革委、工业和信息

化部、财政部与中国人民银

行等四部门日前联合印发

的《关于做好2019年降成本重点工作的

通知》指出，积极支持符合条件的企业

扩大直接融资，实施好民营企业债券融

资支持工具，适时启动股权融资支持工

具。

专家认为，股权融资对公司治理的

作用是“内外兼修”，帮助公司进行规

范治理。建议推进民企股权融资、债券

融资等支持工具，并建立推动民营企业

和中小企业发展的行业发展基金，形成

更加开放的资本市场，进一步提升民企

获得感。

股权融资对实体经济作用更
直接有效

目前，解决民营企业融资问题更多

的还是以银行贷款等间接融资为主，

资金主体相对单一，而且会受到风险偏

好、激励机制等因素的制约。股权融资

等直接融资方式对实体经济的作用更

为直接、有效，不仅补充了企业流动资

金，还帮助公司治理规范化。

北京雷石律师事务所律师孙欣表

示，股权融资对公司治理的作用可以说

是“内外兼修”。在投资人尽职调查

前，公司要对股权架构、盈利情况、资

产现状、潜在风险等情况进行自查，深

度挖掘公司规范治理的痛点和闪光点，

改善公司的内部组织结构，提高运作效

率；股权融资款项到位之后，款项的后

续使用情况将要求充分信息披露，并受

到严格的监管，通常情况下投资人也会

指派如财务总监、副总等高管来监督公

司的运营和管理，这样能从外力上促

使、帮助公司进行规范治理。

 “股权融资对公司资金流动和整

体业绩提升具有积极的推动作用。”孙

欣说，投资方往往会选择与自身已有产

业链中的一个环节或若干相关环节进行

投资，因此他们势必会在行业内来促进

横向和纵向资源的整合，拓展商业伙伴

半径，这不仅能够拉动公司业绩和综合

竞争力的提升，同时会给后续的投资人

信心，吸引更多的投资。

知名基金管理人、铂诺董事长简毅

认为，中国经济已进入到了存量经济

市场，过去“共同做大蛋糕”的经济格

局已经改变，取而代之的是“高质量增

长”。经济转型的红利时代，股权投资

是最佳方向，从不动产到动产，从固定

收益资产到股权风险资产将是居民资产

再配置的大趋势。

投资数量与额度双降  科技领
域独领风骚

在国际经济环境复杂，国内经济进

入结构性调整期，金融行业监管政策频

发的背景下，我国股权投资市场面临较

大挑战。

记者从清科研究中心获悉，随着股

权投资市场整体的调整，募资端的收

紧，股权市场投资也略有放缓。2018

年，中国股权投资市场共发生投资案

例数10021起，同比下降1.2%；投资金

额共10788.06亿元，同比下降10.9%。

从投资币种上看，2018年股权投资市

场的外币基金投资增长明显，共投资

4568.07亿元，同比增长67.1%，加之人

民币基金投资额的下降，两者差距明显

缩小。

以北京为例，2018年，在北京市

注册的新募集基金有89 支，同比下降

28.8%，披露募资金额为455.80亿元人

民币，同比下降63.9%。北京股权投资

基金协会分析师认为，除注册难以外，

北京市新募基金总额大幅下降的原因主

要在于2018年国内募资环境、尤其是

人民币基金募资环境多变，LP出手谨

慎。

清科研究中心认为，2012年以来，

中国股权市场对IT、电信及增值业务、

半导体、电子及光电设备等科技创新领

域的项目关注度逐渐提升，投资案例数

不断增加，投资金额也在相对上涨。

2018年，中国股权市场共有5250起科

技创新领域投资，占所有投资案例数的

52.4%;投资金额达3861.90亿元，占总

投资额的35.8%。

从北京地区股权投资看，投资方向

主要集中在战略性新兴产业、文化创意

产业等领域。新一代信息技术行业成为

投资主流，陆续获得大额投资，例如今

日头条完成25亿美元融资，美团点评获

得15亿美元的基石投资，商汤科技获得

6.2亿美元融资。此外，本期北京地区

有312家文化创意企业获得了股权投资

基金的支持，披露投资金额115.75亿元

人民币。

股权融资政策陆续出台 国企
改革是未来重要方向

今年2月，中共中央办公厅、国务

院办公厅印发《关于加强金融服务民营

企业的若干意见》。意见指出，积极推

动地方各类股权融资规范发展。积极培

育投资于民营科创企业的天使投资、风

险投资等早期投资力量，抓紧完善进一

步支持创投基金发展的税收政策。规范

发展区域性股权市场，构建多元融资、

多层细分的股权融资市场。鼓励地方

政府大力开展民营企业股权融资辅导培

训。

厦门大学教授林致远表示，2019

年支持民资民企发展的着力点在于加大

融资支持和减轻税费负担。要进一步提

升民企获得感，形成更加开放的资本市

场，推进民企股权融资、债券融资等支

持工具，并建立推动民营企业和中小企

业发展的行业发展基金。

对于未来趋势，简毅认为，在中美

贸易摩擦大背景下，对外开放、对内改

革是关键，国企改革会是接下来几年在

经济领域中的重要任务。

他认为，企业首先可以从股权转让

中寻找机会，比如民企收购国企股权，

可以从国企股权激励中寻找投资机会。

股权激励可解决市场对国企诉求较低的

担忧，也减少了计提大额减值的风险，

投资安全边际得以提升。此外，企业可

以从国企并购重组中寻找机会，寻找有

资产注入可能的公司。

值得关注的是，近日国有企业混合

所有制改革第四批试点名单已经国务院

国有企业改革领导小组审议通过。第四

批混改试点企业共160家，资产总量超

过2.5万亿元。从行业领域看，既有传

统制造业领域的试点企业，也有互联

网、软件及信息技术服务、新能源、新

材料和节能环保等战略性新兴产业的试

点企业。

2018年，中国股权投资市

场共发生投资案例数10021

起，同比下降1.2%；投资金

额共10788.0
6亿元，同比

下降10.9%。
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