
香
港交易所进行的25年来最

大的上市制度改革于2018

年4月30日正式生效。新规

规定，允许不同投票权架构的创新型公

司、未盈利的生物科技公司等新经济公

司在香港上市。

2019年4月30日是新上市制度落实

一周年，香港的资本市场聚集了更多不

同类型的上市公司，市场更多元化、更

富有活力。值得一提的是，上市改革促

使香港开始形成生物科技投资生态圈，

支持香港逐步发展为生物科技及创新公

司的金融枢纽。

港交所上市制度改革一周年
成绩斐然

据港交所公布的数据，在新制度生

效的一年里，港交所已吸引了40家新经

济公司上市，融资总额约1504亿港元，

占此期间香港IPO集资总额的53%。其

中，9家生物科技公司集资总额为323

亿港元，占比为11%；2家不同投票权

架构公司集资总额757亿港元，占比为

27%。

受益于上市制度改革，2018年港交

所业务创多项新纪录。香港证券市场首

次公开招股集资额达2880亿港元，十年

来第六度称冠全球；证券市场成交额创

历史新高，逾26万亿港元。

大湾区共同家园投资有限公司总

裁、香港金融发展局董事胡章宏表示，

受惠于上市改革政策的落地，新经济

公司和未盈利生物科技公司涌入香港上

市。

“以集资额计，目前香港已成为全

球第三大生物科技公司上市地，相关上

市申请仍然踊跃，香港发展成为全球生

物科技企业融资中心已初见成效，上市

改革硕果累累，香港作为国际金融中心

的竞争力进一步提升。”胡章宏说。

中银香港高级经济研究员苏杰认

为，香港启动上市制度改革满一周年，

可谓成绩斐然。2018年香港重夺全球

IPO集资龙头，制度改革是重要推手。

香港借此大步迈向建设成为中国新经济

企业乃至全球新经济企业集资中心的目

标，也有助于推进香港国际资产管理中

心的建设。

工银国际首席经济学家程实表示，

在互联互通的大背景下，“独角兽-资

本市场-新经济”的正向循环，不仅支

撑中国新经济的可持续发展，也为港股

带来了长期投资机遇。

上市改革促香港开始形成生
物科技投资生态圈

香港上市制度改革一年间，港交所

吸引了9家生物科技公司上市，其中包

括7家无收入的生物科技公司。另外，

还有多家生物科技公司已提交上市申

请，其中包括生物大分子制药、小分子

制药以及其他生物科技板块下的细分行

业。

香港特区政府财政司司长陈茂波表

示，香港作为全球领先的金融中心之

一，能够配合不同规模和处于不同发展

阶段的生物科技公司的各种融资需要，

并具备发展成为生物科技枢纽的条件。

港交所行政总裁李小加说，虽然新

上市机制仅推出一年，但香港已经成

为全球第三大的生物科技公司上市目的

地。香港的生物科技公司上市制度以及

相关分析师、投资人、上市公司、指数

的集中促使香港渐渐形成了生物科技投

资生态圈。

在此背景下，港交所、上交所及深

交所的合资公司中华证券交易服务有限

公司推出中华香港生物科技指数，该指

数是市场首只追踪港交所主板上市生物

科技公司的指数，进一步推动了香港资

本市场的多样化。

2019年初至4月18日，中华香港生

物科技指数表现优异，涨幅达33.8%，

大幅跑赢港股主要大盘基准指数和市场

相似度指数。

与欧美等发达国家的资本市场相

比，目前亚洲区内生物科技产业还处于

初级发展阶段。港交所上市新规有利

于吸引更多优秀的生物科技企业在港上

市，为区域内生物科技企业注入发展新

动力。

上市制度改革助力打造高效
的粤港澳核心金融圈

《粤港澳大湾区发展规划纲要》明

确提出粤港澳大湾区要建设国际金融

枢纽，发挥香港在金融领域的引领带动

作用，巩固和提升香港国际金融中心地

位，有序推进金融市场互联互通。

胡章宏表示，创新始于技术，成于

资本。上市制度改革有助于健全港交

所对创新型企业的支持功能，打造高效

的粤港澳核心金融圈，推动大湾区金融

市场互联互通，促进跨境资本的自由流

通，助力粤港澳大湾区建设成为具有全

球影响力的国际科技创新中心。

“为了保持香港市场的吸引力，可

加设适当的措施，包括进一步完善高效

透明的上市流程、加强披露规定等，更

加有效地保障投资者利益。同时，完善

制度大力推进上市公司并购重组尤其是

以科技创新企业为标的的并购重组，使

香港资本市场更加与时俱进、更具竞争

力，成为孕育创新公司的摇篮。”胡章

宏说。

中银香港首席经济学家鄂志寰表

示，香港股票市场可以依托湾区良好的

产业基础和创新环境，吸引相关科创企

业上市集资，提升粤港澳大湾区全球资

源整合能力和前沿科技研发能力，推动

国际科技创新中心的建设。

程实认为，香港作为大湾区枢纽和

科技、金融中心的双重角色进一步夯

实，也将成为中国资本市场国际化进程

中的桥头堡。长期以来，香港一直是我

国对外经济交流的窗口和重要通道。未

来，粤港澳大湾区将成为重要的科技创

新来源和经济增长极。香港离岸金融中

心的差异化发展定位不会变，未来也将

有更多中资机构在香港扎根，加强两

地科技、金融双向交流，以开放带动发

展。

上市制度改革
助力香港成生物科技及创新金融枢纽
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