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7 月流动性观察：

总量稳定结构优化 货币政策将保持稳健

主要观点：

 7月初至上旬，流动性在跨月后较充裕，央行暂停公开
市场操作；回笼前期到期的逆回购流动性。7月16日后，
央行重启逆回购操作，连续5个交易日开展逆回购操
作；并叠加7月15日和7月23日MLF续作释放中长期流动
性，以及7月23日TMLF中长期定向宽松政策工具，在总
量上保持稳定，结构上实现优化。

 6月末，广义货币M2的余额是192.14万亿元，同比增长
8.5%，增速与上月末持平，比上年同期高0.5个百分点。
8.5%的M2增长比上年同期要高0.5个百分点，这是人民
银行坚持稳健的货币政策，保持政策的力度松紧适度，
以及流动性合理充裕效果的体现。我们认为，明目前
金融体系货币充足，对实体经济已经多方发力支持，
未来仍然会保持稳健的货币政策，促进实体经济发展。

 今年以来，海外各大央行都进行了不同程度的降息，
开启了新一轮的货币宽松政策。央行在7月12日的新闻
发布会上表示，已经注意到海外再宽松的趋势，但是
中国的货币政策还是会坚持以我为主，继续实施稳健
的货币政策。
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