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黄金仍有上升空间

主要观点：

 二季度以来，受避险情绪以及美联储降息的影响，黄
金价格整体处于持续上升趋势。特别是进入6月，金价
上升力度明显能加快。

 高盛集团、摩根士丹利等华尔街投资机构近期纷纷警
告贸易争端升级会对美国经济造成更大伤害，明年美
国经济陷入衰退的风险上升。

 据美国《华尔街日报》8月8日公布的调查，经济学家
对美联储9月份降息的预期大幅上升，同时，对美国经
济衰退预期也有所升温。

 2018年全球黄金总供应量达到4490.17吨，同比增长
0.98%。其中，矿产金产量为3346.92吨，同比增长
2.40%。而2019年第一季度全球黄金供应为1150吨，矿
产金产量同比增加1%至852.4吨。

 世界黄金协会2019年第二季度黄金需求趋势报告显
示，2019年上半年全球黄金需求总量跃升至2181.7吨，
创下3年来新高。其中，二季度需求量为1123吨，同比
上涨8%。

 数据显示，各国央行在2019年第二季度买入了224.4吨
黄金，上半年央行购金总量达到374.1吨。这是世界黄
金协19年季度历史数据中，全球官方黄金储备上半年
净增幅最大的一次。

 美国商品期货委员会数据显示，6月以来COMEX非商业
黄金多头明显增加，而非商业空头持仓下降明显。

 随着美国经济衰退风险加大,美联储继续降息加大,黄
金避险功能逐步加强。由于黄金需求增长明显快于产
量增长,以及央行购金不断增加,对国际金价也起到了
明显的推动作用，金价仍有进一步上升的空间。
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