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CPI 与 PPI 走势分化 未来 CPI 仍有上行空间 

 

 

主要观点：  

 8月份，CPI录得同比增长2.8%，增速为18个月峰值。8

月猪肉价格飙升是推动本月CPI超预期上涨的主要原

因。从拉动效用看，除交通通信项负向拖累CPI外，其

余各项均正向拉动CPI，其中食品烟酒项拉动效用最

强。 

 8月份，PPI录得同比下跌0.8%，跌幅较上月加深0.5个

百分点。具体来看，8月新涨价因素与翘尾因素影响PPI

分别下降0.59、0.21个百分点。 

 在猪肉价格持续上涨、油价低基数效应等多因素共振

下，预计未来CPI或将升破3%高点。面对翘尾因素持续

走低、国内外需求低迷等因素压制，预计未来PPI难有

起色。 

 

 

分析师 

黎轲 

TEL：010-58352867 

EMAIL：like@xinhua.org 

 

相关研究 

 《进出口数据低迷 外贸

压力显现》 

 《企业盈利的量化分解分

析》 

 《首席经济学家看2月宏

观经济》 

 《逆周期调节初见成效 

投资增速小幅上扬》 

 《产业链利润结构发生改

善 中上游对下游利润挤

压边际缓释》 

 《CPI与PPI走势分化 未

来通胀压力可控》 

 《8月进出口双双走低 外

贸结构持续优化》 

 

 

 

 

 

 

 

  


