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从多家消费金融公司业绩披

露看市场格局变化

截至4月9日，已有10家消费金融公司披露了其2019年年

度业绩。其中7家消金公司营收增速或净利润增速均不如2018

年，头部的招联、马上、中邮、中银、华融、中原等六家企业

营收增速都有所放缓。曾经的“明星黑马”华融消费金融在连

续两年超高增长后，成为目前唯一一家业绩披露转为亏损的消

金公司。而长银五八消费金融成为去年最大的黑马，营业收入

同比增长565%，净利润同比增速暴涨了1809%。

在宏观经济下行、行业监管趋严、竞争者增多等背景下，

消金业务告别高速增长阶段。消费金融市场正从增量市场步入

存量市场，竞争加剧。而同时，消费金融行业的合规性进一步

增强，会迫使一部分消金公司降低费率，收缩业务线。再加上，

2020年或迎来消金批设的新窗口，建行消费金融公司已经在筹

划中。国有大行的入局将会使消金公司面临更加严峻的竞争。
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从多家消费金融公司业绩披露看市场格局变化

截至4月9日，已有10家消费金融公司披露了其2019年年度业绩。其中7家消金公司营收增速或

净利润增速均不如2018年，1家消费金融公司业绩披露为亏损。长银五八消费金融营收增速和净利

润增速暴涨，成为今年黑马。

在宏观经济下行、行业监管趋严、竞争者增多等背景下，消金业务告别高速增长阶段。消费金

融市场正从增量市场步入存量市场，竞争加剧。而同时，消费金融行业的合规性进一步增强，会迫

使一部分消金公司降低费率，收缩业务线。再加上，2020年或迎来消金批设的新窗口，建行消费金

融公司已经在筹划中。国有大行的入局将会使消金公司面临更加严峻的竞争。

一、多家消费金融公司披露业绩 几家欢喜几家愁

近期，多家消费金融公司披露了2019年年度业绩。其中7家消金公司营收增速或净利润增速均

不如2018年。华融消费金融为目前唯一一家业绩披露为亏损的公司。而长银五八消费金融成为最大

的黑马，营业收入同比增长565%，净利润同比增速暴涨了1809%。

图表 1：截至 4月 9日消费金融公司披露 2019 年度业绩

公司 营业收入(亿元） 同比 净利润(亿元） 同比

招联消费金融 107.4 54.40% 14.66 17%

中邮消费金融 37.25 78.23% 3.49 71.92%

马上消费金融 89.99 9.22% 8.53 6.49%

中银消费金融 43.15 -14.71% 6.59 17.89%

中原消费金融 12.22 134% \ \

长银五八消费金融 7.12 565.00% 2.1 1809.00%

湖北消费金融 13.79 67.76% 1.11 7.77%

晋商消费金融 3.72 10% 0.52 -36.30%

哈银消费金融 \ \ 1.07 113.40%

华融消费金融 \ \ -2.631 转亏

来源：新华财经研报中心整理

3月20日晚间，招商银行公布了2019年财报，披露了旗下的招联消费金融有限公司的业绩。这

也是2020年首个披露上年业绩的持牌消费金融公司。招联消费金融，2019年营业收入107.40亿元，

同比增长约54.4%，净利润14.66亿元，同比增长约17.0%。相较于2018年招联消金的营收同比增速

97.08%，2019年增速大幅下滑。

3月25日，中邮消费金融披露业绩显示，2019年中邮消费金融实现净利润3.49亿元，比上年的

2.03亿元增长71.92%；实现营业收入37.25亿元，比上年的20.9亿元增长78.23%。相较于2018年净

利润和营业收入的增速199%和227.73%，2019年中邮消费金融增速大幅放缓，且降幅超过2倍。
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3月27日晚间，重庆银行发布2019年年报，披露了联营公司马上消费金融股份有限公司的业绩。

2019年，马上消费金融实现营业收入89.99亿元，较2018年的82.39亿元同比增长9.22%；净利润为

8.53亿元，较2018年的8.01亿元同比增长6.49%。相较于2018年营收同比增速76.51%，2019年营收

同比增速大幅下滑。

3月27日晚间，上海陆家嘴金融贸易区开发股份有限公司公布了2019年财报，披露了旗下的中

银消费金融有限公司的业绩。2019年，中银消费金融营业收入43.15亿元，较2018年的50.59亿元同

比减少14.71%；净利润6.59亿元，较2018年5.59亿元同比增长约17.89%。相较于2018年营收同比增

速28.04%，2019年营收增速转为负值，不如前一年。

3月27日，中原银行公布了2019年财报，披露了旗下中原消费金融股份有限公司的业绩。2019

年，中原消费金融实现营业收入12.2亿元，较2018年5.22亿元增长约134%。2019年营业收入同比增

速远远低于2018年营收同比增速477.43%。

3月29日,长沙银行公布了2019年财报,披露了旗下湖南长银五八消费金融股份有限公司的业绩。

长银五八消费金融成为今年目前为止最大的“黑马”，无论营收和净利润都实现了最大的增长。2019

年该公司营收收入7.12亿元，同比增长565%，净利润2.1亿元，较上一年同比暴涨了1809%，增长速

度最快；不过2019年上半年长银五八消金依然处于亏损的状态，根据长沙银行2019年半年报显示，

2019年上半年该公司实现营业收入1.99亿元，净利润为-4336.81亿元。

3月30日,北京宇信科技集团股份有限公司公布了2019年财报,披露了其持股12%的湖北消费金

融股份有限公司的业绩。湖北消费金融2019年营收13.79亿元，较2018年8.22亿元增长约67.76%。

净利润1.11亿元，较2018年1.03亿元增长约7.77%。值得一提的是净利润增速较2018年的56%大幅下

滑。

同时，宇信科技也披露了其另外一家联营消费金融公司——晋商消费金融股份有限公司的业绩。

2019年，晋商消费金融营收3.72亿元，较2018年3.38亿元增长约10.06 %，净利润5221.95万元，较

2018年8197.14万元下降约36.30%。

3月30日，哈尔滨银行公布了2019年财报，披露了旗下哈银消费金融有限责任公司的业绩。2019

年，哈银消费金融实现净利润1.067亿元，较2018年0.499亿元增长约113.4%。

4月9日，中国华融公布了2019年财报，同时披露了旗下华融消费金融股份有限公司的业绩。华

融消费金融2019年税前利润-2.631亿元。此前3月27日，合肥百货发布的2019年年度报告未披露联

营公司华融消费金融的业绩，但是报告了合肥百货2019年因投资华融消费金融产生4553万元亏损。

而华融消费金融作为前两年的明星黑马，创下了2017年营收同比增速555.88%的超高增速，以及2018
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年165.70%的高同比增速；2019年业绩转亏令投资者蒙受损失。

此外，3月27日，盛银消费金融在盛京银行披露2019年业绩时，未披露该消费金融公司业绩。

但之前在2019年8月23日，盛京银行公布2019年中期业绩时，披露了旗下盛银消费金融有限公司2019

年上半年业绩，这也是盛银消费金融首次公布运营情况。截至2019年6月30日，盛银消费金融报告

期内实现营业收入人民币8113.13万元，拨备前利润人民币1627.58万元，不良率0.27%。

二、头部企业业绩增速放缓 行业竞争加剧

在目前已经披露的消费金融公司业绩中，头部的招联、马上、中邮、中银、华融、中原等六家

企业营收增速都有所放缓。在宏观经济下行、行业监管趋严、竞争者增多等背景下，消金业务告别

高速增长阶段，正从增量市场步入存量市场，竞争加剧。而同时，消费金融行业的合规性进一步增

强，会迫使一部分消金公司降低费率，收缩业务线。再加上，2020年或迎来消金批设的新窗口，建

行消费金融公司已经在筹划中。国有大行的入局将会使消金公司面临更加严峻的竞争。

1、2019年营收增速整体明显放缓 竞争加剧

从2019年营收增速上看，行业整体明显放缓。招联金融从2017年171%的增速下降到2018年的67%，

再下降至2019年的54.4%。中银金融波动较大，近三年营收增速分别为68.34%、28.04%和-14.71%。

华融消费金融增速也明显缩水，从2017年的555%降至2018年的165%，而在已经披露的10家消金公司

中唯一一家2019年业绩亏损公司。2017年马上金融营业收入46.68亿元，净利润5.78亿元，分别达

到2016年的13.4 倍和88倍；但是2019年营收增速为9.22%，大幅滑落。

图表 2：2017-2019 年六家头部消费金融公司营业收入同比增速
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来源：新华财经研报中心整理

除了营收之外，招联、马上、中邮、中银、华融、中原等六家消费金融公司的净利润增速也都

整体下滑。除了中邮消金净利润增速超过70%外，其他几家增速集中在20%之内。招联金融2017年净

利润突破10亿元大关，在六家机构中居于首位，但在2018年净利润增速从2017年的266%大幅下滑至

5.4%，2019年增速略涨至17%。

2019年持牌消金公司业绩整体保持增长，但营收增速放缓，主要反映出在宏观经济下行、行业

监管趋严、竞争者增多等背景下，消金业务告别高速增长阶段。同时，各家利润出现较大分化，也

反映出消金业务经营进入精细化阶段。在当前市场环境下，消金行业正从增量市场步入存量市场，

竞争加剧。

2016年前后，国内消费金融行业迅速发展，持牌消金机构凭借资本、资金和合规优势，业务随

之爆发式增长。2017年，各家机构营收增速都十分亮眼。2018年以来，监管收紧等因素对持牌消金

机构业绩形成制约，在经历了“跑马圈地”式的快速发展后，持牌消金机构业绩增速整体放缓。

2、2019年行业合规性进一步增强 被罚公司减少

2019年年度业绩披露中，华融消费金融转为亏损，中银消费金融增速同比降幅较大，这与2019

年行业合规性进一步加强有关。2019年以来，随着监管政策进一步明确36%的利率上限、宏观经济

逐渐承压，不少消费金融公司主动收缩业务，降低服务费率，并进行线上化转型。

在金融行业严监管的大背景下，2019年消费金融行业从贷后到支付、从数据到科技、从营销到

备案，经历了全链条的从严监管。消费金融行业的合规性进一步增强。自2017年到2019年以来，持
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牌消费金融公司受到处罚的情况正在逐年减少，这也说明整体行业的规范发展不断改善的成果显著，

行业的合规性显著上升。

2019年，共有4家消费金融公司受到央行或者银保监会的处罚，分别为华融消费金融、晋商消

费金融、盛银消费金融、中原消费金融，相关公司及人员合计被罚没的金额达177万元。2018年，

遭遇处罚的机构包括中银消费金融、北银消费金融和杭银消费金融，合计领到5张罚单，相关公司

及人员合计被罚382.68万元。而在2017年，5家持牌消费金融公司存在违规行为，相关公司及人员

合计被罚1189万元。

而随着监管政策的完善以及互联网巨头在股权、战略层面与持牌金融机构间合作的深入，行业

的开放融合程度不断加深、将会形成新的良性竞争、融合共生的格局。

3、2020年再迎消金批设新窗口 建行消金加速入场

目前已经披露的消费金融公司为10家，接近持牌消费金融机构的一半。从2019年下半年以来，

平安集团、光大银行、小米集团已获批筹建消费金融公司。截至目前我国已有30家持牌消费金融公

司获批，24家公司已开业，另有6家公司正在筹建中。而在过去两年时间里，金融严监管下大量非

法金融活动已相继出清。在“开正门、堵偏门”的原则下，2020年或迎来消金批设的新窗口。

3月30日中国建行副行长纪志宏回应消费金融公司筹建的事表示，建行已经筹划了一段时间。

中国未来的经济发展必然会转向以内需为主导，消费在促进经济稳定增长的作用进一步凸显。虽然

短期内消费信贷，信用卡贷款受到疫情的影响，但是我们也预计，随着疫情的有效控制，这方面的

市场潜力还是非常大，特别是在一些细分领域，还有消费结构性的升级以及消费品质的提升。

这意味着又一家大行即将进入消费金融战场。有消息指出，建行消费金融公司计划初始注册资

本为100亿元。而百亿的注册资本金也将超越目前所有已成立的消费金融公司，成为行业第一。有

分析人士指出，注册资本为100亿元，对于4000亿-5000亿元的行业资产规模和整个金融部门9万亿

元左右的短期消费贷款规模相对较小，短期的冲击不会很大。但是要持续关注其他几家国有大行是

否会跟进。

建设银行以持牌的消费金融公司进入市场，意味着其直接竞争的对象并不一定是其他银行的消

费金融产品，而是对目前已经形成规模的20多家消费金融公司构成直接竞争，这同时也意味着将对

消费金融市场的进一步正规化、标准化具有一定积极意义。

此外，银行携资金优势和信用卡场景优势“入场”，短期内银行系消费金融公司对头部优质客

群的把控力不会松动。对其它消费金融公司而言，更多地还是需要与银行系消金公司错位竞争。
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