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上市银行中报前瞻：相比业绩放缓，

资产质量更重要 
 

上市银行中报密集披露在即，我们从上半年银行业运行

及货币金融状况入手，来分析上市银行中报可能出现的一些

重要变化。目前来看，主要有四点：中报盈利将迎来较大幅

度放缓，盈利下降主因是“让利”实体及拨备计提加大；资

产规模继续高增态势，内部有所分化，且资产扩张速度边际

放缓；相比盈利放缓，资产质量更值得关注，预计不良率保

持稳定，账面不良资产上升尚不显著，但农商行压力明显；

风险抵补能力较为充足，拨备覆盖率可能明显提升，不过资

本、拨备分布不均衡问题突出，中小银行特别是农商行拨备

水平低、资本充足率下降快，需要特别关注。 
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上市银行中报前瞻：相比盈利放缓，资产质量更加重要 

上市银行中报密集披露在即，我们从上半年银行业运行及货币金融状况入手，来分析上市银行

中报可能出现的一些重要变化。目前来看，主要有四点：中报盈利将迎来较大幅度放缓，盈利下降

主因是“让利”实体及拨备计提加大；资产规模继续高增态势，内部有所分化，且资产扩张速度边

际放缓；相比盈利放缓，资产质量更值得关注，预计不良率保持稳定，账面不良资产上升尚不显著，

但农商行压力明显；风险抵补能力较为充足，拨备覆盖率可能明显提升，不过资本、拨备分布不均

衡问题突出，中小银行特别是农商行拨备水平低、资本充足率下降快，需要特别关注。 

一、银行盈利迎来大幅放缓，“让利”实体及拨备计提是主因 

银保监会数据显示，2020年上半年，商业银行累计实现净利润1.0万亿元,同比下降9.4%。净利

润下降在银行经营历史上十分少见，扭转了一季度银行净利润“逆势”增长的态势。 

银行盈利大幅下降的原因，一方面是在监管导向下，银行让利实体力度明显加大。上半年监管

层对银行业的关注重点在于“让利”，明确提出推动金融系统全年向各类企业合理让利1.5万亿元

目标，主要途径包括引导贷款和债券利率下行、再贷款再贴现及定向降准、中小微企业延期还本付

息以及减少银行收费等。 

另一方面，经营压力和信用风险上升压力滞后显现，银行拨备计提、不良核销力度加大，对利

润产生损耗。为支持实体经济，上半年银行信贷投放力度加大，累计人民币贷款同比多增2.42万亿，

同比增速升至13.3%。信贷规模放量推动银行业一季度业绩增速与宏观经济下滑背离，但由于现行

财务会计和统计制度造成的时滞影响，信贷业务的“风险”滞后“利润”体现。 

图表 1：2020 年上半年商业银行净利润同比大幅下降 

 
2020 年上半年 2020 年一季度 2019 年 

 
净利润(亿元） 同比 净利润（亿元） 同比 净利润（亿元） 同比 

商业银行 10,268 -9.4% 6,001 5.0% 19,932 8.9% 

大型商业银行 5,328 -12.0% 3,083 4.7% 10,606 10.8% 

股份制商业银行 2,188 -8.5% 1,315 9.4% 4,233 9.1% 

城市商业银行 1,424 -2.1% 766 -1.2% 2,509 2.0% 

农村商业银行 1,156 -11.4% 737 1.9% 2,287 9.2% 
 

备注：净利润是指按照金融企业会计制度编制损益表中净利润，等于当期利润总额减去所得税后的

金额；自 2019 年起，邮政储蓄银行纳入“商业银行”汇总口径；同比为根据上年同期数据直接计算得到。 

来源：银保监会，新华财经 
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具体来看，2020年上半年，大型商业银行实现净利润5328亿元，占比52%，同比下降12.0%；股

份制商业银行实现净利润2188亿元，占比21%，同比下降8.5%；城市商业银行实现净利润1424亿元，

占比14%，同比下降2.1%；农村商业银行实现净利润1156亿元，同比下降11.4%。其中，大型商业银

行和农村商业银行净利润降幅最大，城商行降幅最小。 

图表 2：2020 年上半年商业银行净利润分布 

大型商业银行

52%

股份制商业银行

21%

城市商业银行

14%

农村商业银行

11%

民营银行

1%

外资银行

1%

 

来源：银保监会，新华财经 

与利润放缓一致，商业银行盈利能力指标也整体下降。上半年，商业银行平均资本利润率为

10.35%，较上季末下降1.74个百分点，平均资产利润率为0.83%，较上季末下降0.15个百分点。其

中农村商业银行资产利润率降幅最大，下降0.22个百分点。上半年，商业银行净息差为2.09%，较

一季度下降0.01个百分点，较2019年下降0.11个百分点，其中农村商业银行净息差降幅最大。 

图表 3：资本利润率、资产利润率下滑 图表 4：商业银行净息差继续收窄 
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来源：银保监会，新华财经 

8月15日，江苏银行披露首份上市银行半年报，显示其归母净利润同比增速大幅下滑，仅增长

3.5%，较一季度回落9.3个百分点，而其过去四年半年报业绩增速均在10%以上。进一步分析表明，

主要是拨备计提大幅上升拖累了盈利，上半年江苏银行计提资产减值准备增加，导致信用减值损失

同比增长33.23%，此外，拨备覆盖率达到246.82%，较年初提升14个百分点。江苏银行拨备前利润

同比增16.5%，较一季度回落3个百分点。 

图表 5：2020 年上半年江苏银行归母净利润增速创多年新低 
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来源：江苏银行半年报，新华财经 

二、资产规模继续高增，内部有所分化，边际有所放缓 

银保监会数据显示，2020年二季度末，我国银行业金融机构本外币资产309.4万亿元，同比增

长9.7%，增速较一季度末提升0.2个百分点，较2019年末提升1.54个百分点。从季度频率来看，银

行业资产规模增速继续加快。上半年，在货币、信用双双扩张的政策环境下，银行业大力支持实体

经济发展，增加信贷供给，二季度末金融机构人民币各项贷款余额165.2万亿元，同比增长13.2%，

较2019年末提升0.9个百分点。不过，随着央行更加强调货币总量的控制，下半年货币扩张步伐或

有所放缓，银行业资产扩张速度也将放缓，月度数据已出现边际放缓。但就全年而言，银行业资产

规模仍将维持高增态势。 
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图表 6：银行业资产规模继续高增 图表 7：月度指标显示资产增速冲高放缓 
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来源：银保监会，新华财经 

具体来看，大型商业银行本外币资产126.0万亿元，占比40.7%，资产总额同比增长10.1%；股

份制商业银行本外币资产55.7万亿元，占比18.0%，资产总额同比增长11.8%；城市商业银行本外币

资产39.6万亿元，占比12.8%，资产总额同比增长10.0%；农村金融机构本外币资产39.9万亿元，占

比12.9%，资产总额同比增长9.3%；其他类金融机构本外币资产48.35亿元，占比15.6%，资产总额

同比增长6.5%。其中，股份制商业银行资产扩张速度最快，一、二季度末分别达12.8%、11.8%。从

增速变化来看，二季度末，大型商业银行、股份制商业银行资产扩张较一季度末放缓，城市商业银

行、农村金融机构、其他类金融机构资产扩张加快。 

图表 8：二季度末银行业金融机构资产分布 图表 9：各类型银行业金融机构资产增速 
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备注：农村金融机构包括农村商业银行、农村合作银行、农村信用社和新型农村金融机构。 

来源：银保监会，新华财经 
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三、信贷资产质量整体稳定，农商行不良上升压力明显 

相比盈利明显放缓，商业银行面临的信用风险是当前的核心关注点。银保监会数据显示，2020

年二季度末，商业银行（法人口径，下同）不良贷款余额2.74万亿元，较上季末增加1243亿元；不

良贷款率1.94%，较上季末增加0.03个百分点。此外，商业银行正常类贷款占比提升，关注类贷款

占比下降；不良贷款率中，次级类贷款率上升0.06个百分点，可疑类、损失类贷款率均下降0.02

个百分点。整体来看，商业银行信贷资产质量基本稳定。 

图表 10：2019 年至 2020 年二季度商业银行贷款五级分类 

 2020-06 2020-03 2019-12 2019-09 2019-06 2019-03 

正常类贷款（万亿元） 134.39 129.99 123.45 120.93 117.65 114.23 

关注类贷款（万亿元） 3.88 4.05 3.77 3.82 3.63 3.60 

不良贷款余额（万亿元） 2.74 2.61 2.41 2.37 2.24 2.16 

其中:次级类贷款（万亿元） 1.29 1.15 1.01 0.97 0.87 0.88 

可疑类贷款（万亿元） 1.07 1.06 1.01 1.02 1.02 0.96 

损失类贷款（万亿元） 0.38 0.40 0.39 0.38 0.35 0.33 

正常类贷款占比（%） 95.31 95.12 95.23 95.13 95.25 95.20 

关注类贷款占比（%） 2.75 2.97 2.91 3.00 2.94 3.00 

不良贷款率（%） 1.94 1.91 1.86 1.86 1.81 1.80 

其中:次级类贷款率（%） 0.92 0.84 0.78 0.76 0.70 0.73 

可疑类贷款率（%） 0.76 0.78 0.78 0.80 0.83 0.80 

损失类贷款率（%） 0.27 0.29 0.30 0.30 0.28 0.27 
 

来源：银保监会，新华财经 

上半年，商业银行账面不良资产增长尚不显著，主要是由于经济下行在金融领域反映有一定时

滞，加之宏观政策短期对冲效应等，违约风险暂时被延缓暴露。随着受新冠肺炎疫情等因素影响的

不良暴露逐渐加快，且资产总规模增速回归，未来商业银行不良率上升的压力较大。银保监会曾明

确表示，“必须做好不良贷款可能大幅反弹的应对准备”，“当前不良贷款并未充分暴露，存在较

大上升压力”。 

根据银保监会数据，二季度末商业银行不良贷款同比新增5012亿元，不良贷款余额同比增长

22.4%。其中，资产规模占比最大的国有商业银行是主要贡献项，其不良贷款余额达到1.02万亿元，

同比新增2300亿元，增速29.0%。其次是农村商业银行，其不良贷款余额达到7365亿元，同比新增

1499亿元，增速25.6%。股份制商业银行不良贷款余额达到5169亿元，同比新增568亿元，增速最慢，

为12.4%；城市商业银行不良贷款余额达到4410亿元，同比新增639亿元，增速16.9%。 
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图表 11：不良增速创 2016 年末以来新高 图表 12：各类型商业银行不良贷款规模 
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来源：银保监会，新华财经 

就2020年上半年而言，商业银行不良贷款共增加了3229亿元（二季度末数据减去年末数据），

其中国有商业银行增加1281亿元，农村商业银行增加1210亿元，股份行和城商行增加300多亿元。

国有商业银行因其资产规模庞大，不良规模相应较大，但农村商业银行资产规模较小（农村金融机

构资产占比仅12.9%），却占据了26.9%的不良贷款，而且上半年新增不良贷款37.5%由其贡献。可

见，农村商业银行信用风险加大，且进入不良快速暴露期。7月11日，银保监会表示，“部分中小

金融机构问题较为严重”，有的银行、保险或信托公司“资产负债基础原本就比较脆弱，资产质量

在疫情冲击下加速劣变，风险不断积累。” 

图表 13：商业银行不良贷款余额分布情况 图表 14：上半年新增不良贷款分布情况 
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来源：银保监会，新华财经 
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从不良率来看，最高的也是农村商业银行。二季度末，其不良率高达4.22%，较一季度末上升

0.13个百分点，不良率水平和上升幅度均远高于商业银行整体。此外，二季度末，国有商业银行不

良率为1.45%，较一季度末上升0.06个百分点；股份制商业银行、城市商业银行不良率分别为1.63%、

2.30%，均较一季度末有所下降。 

图表 15：各类型商业银行不良率趋势 
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来源：银保监会，新华财经 

四、风险抵补能力较为充足，资本、拨备分布不均衡问题突出 

当前商业银行抵补能力较为充足，但不同类型银行之间分化明显。银保监会近期表示：“银行

业资本和拨备整体比较充足，但分布不均衡。一些机构，特别是部分中小机构资本、拨备水平较低，

资金不实，且补充资本能力有限，渠道不多。”数据显示，农村商业银行拨备水平低、资本充足率

下降快，需要特别关注。截至8月19日，103家中小银行披露了上半年资本充足率数据，共有6家银

行资本充足率低于监管标准，其中5家为农村商业银行。 

2020年二季度末，商业银行贷款损失准备余额为5.0万亿元，较上季末增加2060亿元；拨备覆

盖率为182.4%，较上季末下降0.80个百分点；贷款拨备率为3.54%，较上季末上升0.04个百分点。

整体来看，商业银行拨备覆盖水平较高，风险抵御能力较强。其中，大型商业银行拨备覆盖率最高，

为227.97%，较上季末下降3.73个百分点；股份制商业银行拨备覆盖率次高，为204.33%，较上季末

提升4.44个百分点；城市商业银行拨备覆盖率为152.83%，较上季末提升2.94个百分点；农村商业

银行拨备覆盖率最低，仅为118.14%，较上季末下降3.62个百分点。 
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图表 16：商业银行风险抵补能力指标 图表 17：各类型商业银行拨备覆盖率趋势 
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来源：银保监会，新华财经 

2020年二季度末，商业银行（不含外国银行分行）核心一级资本充足率为10.47%，较上季末下

降0.41个百分点；一级资本充足率为11.61%，较上季末下降0.34个百分点；资本充足率为14.21%，

较上季末下降0.31个百分点。其中，大型商业银行资本充足率为15.92%，较上季末下降0.22个百分

点；股份制商业银行资本充足率为12.92%，较上季末下降0.52个百分点；城市商业银行资本充足率

为12.56%，较上季末下降0.09个百分点；农村商业银行资本充足率为12.33%，较上季末下降0.58

个百分点，下降幅度最大。 

图表 18：商业银行资本充足率指标 图表 19：各类型商业银行资本充足率趋势 
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来源：银保监会，新华财经 
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