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实体经济观察：工业生产保持稳健 

 

8月上旬以来，实体经济持续改善。从需求端来看，30

城商品房成交面积同比增速略有回升，一、二线样本城市商

品房销售增速上行而三线样本城市渐缓。汽车数据总体稳

定，乘用车批发增速回升而零售维持稳定。从生产端方面来

看，8月上旬主流建材钢铁、水泥、玻璃价格普遍上行，市

场对于旺季建材需求释放存在预期，工业生产保持稳健。 
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实体经济观察：工业生产保持稳健 

8月上旬以来，实体经济持续改善。从需求端来看，30城商品房成交面积同比增速略有回升，

一、二线样本城市商品房销售增速上行而三线样本城市渐缓。汽车数据总体稳定，乘用车批发增速

回升而零售维持稳定。从生产端来看，8月上旬主流建材钢铁、水泥、玻璃价格普遍上行，市场对

于旺季建材需求释放存在预期，工业生产保持稳健。 

一、上游行业 

能源方面，动力煤价格略有上涨，国际油价小幅回升。煤价方面，一方面，8月上旬全国多地

维持高温天气；另一方面，下游用电企业生产稳步推进，社会用电负荷走高带动煤耗提升，动力煤

价格有所反弹。油价方面，8月以来，美国石油和天然气钻井平台数量跌至历史低位，沙特等产油

国表示将严格执行减产计划实现石油市场供需平衡。同时，伊拉克承诺进一步减产，补偿此前三个

月中超额生产的影响，对原油价格形成支撑，国际油价小幅回升。 

图表 1：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 图表 2：WTI 原油期货结算价（美元/桶） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

有色金属方面，LME铜现货价格回落，LME铝价继续上涨。智利新增新冠肺炎确诊人数放缓，

防疫措施正逐步解除。全球最大的铜生产商智利国营铜业公司Codelco表示将重启因疫情暂停生产

的项目，以及Chuquicamata矿山及其冶炼厂的运营，8月上旬铜价现货价格回落。不过，随着9月消

费旺季即将到来，市场对于铜需求释放存在一定预期将对铜价形成支撑。8月6日，美国宣布对加拿

大部分铝产品恢复加征的10%关税。国内铝锭社会库存虽小幅回升，但整体仍处于低位，8月上旬铝

价持续上涨。 
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图表 3：LME 铜现货结算价（美元/吨） 图表 4：LME 铝现货结算价（美元/吨） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

二、中游行业 

钢价小幅上涨，钢材社会库存由补转去。8月上旬钢价有所上升，热轧板卷上涨1.6%，螺纹钢

上涨0.7%。需求改善带动库存去化，受钢材淡季和极端天气影响，钢材社会库存自6月下旬以来持

续回补，直至8月第一周，钢材社会库存才由补转去。8月以来生产趋势持续向好，样本钢材产量维

持高位，高炉开工率持续上升，指向供需两端均有改善。短期来看，钢厂生产积极性较高，钢材产

量处于高位，市场对于旺季钢材需求释放存在预期，市场信心强化将对钢价形成有力支撑。 

图表 5：HRB400 20mm 螺纹钢价格（元/吨） 图表 6：Q235B:3.0mm 热轧板卷价格（元/吨） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

水泥价格指数连续上涨，水泥企业库容比持续下降。8月以来，水泥市场景气度有所回升。长

三角地区水泥价格持续反弹，上海、江苏、浙江等地水泥价格呈现普涨趋势。全国水泥价格指数连

续两周上涨，出货率环比回升，水泥企业库容比持续下降。预计8月中下旬后，高温和极端降雨天

气将逐渐消退，行业旺季到来叠加基建政策刺激，下游需求有望持续提升，水泥价格或将小幅增长。 
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图表 7：全国水泥价格指数（点） 

 

来源：wind，新华财经 

玻璃价格持续上升，生产企业库存天数处于近半年低位。8月上旬全国玻璃市场走势较好，玻

璃价格指数继续走高，生产企业库存去化，截至8月14日，行业库存降至4352万重箱，库存可用天

数仅16.91天，处于半年以来低位。需要注意的是，虽然全国多地部分厂家报价仍在上涨，但是部

分地区生产企业出库渐缓。同时，由于前期生产企业报价增幅加大，下游加工企业和贸易商提货速

度有了一定程度的降低，观望情绪渐浓。 

图表 8：玻璃价格指数（点） 

 

来源：Wind，新华财经 
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三、下游行业 

中央政治局会议再次强调“房住不炒”，土地成交面积显著下滑。8月上旬30城商品房成交面

积同比增速略有回升，主因是去年同期基数低。上周十大城市商品房库销比回落至43.82周，虽处

于历年同期中等水平，但明显高于7月中上旬。7月下旬以来，管理层接连发声坚持“房住不炒”。

在7月24日召开的房地产座谈会中提到，坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段，坚持稳地价、

稳房价、稳预期，因城施策、一城一策，从各地实际出发，采取差异化调控措施，及时科学精准调

控，确保房地产市场平稳健康发展。此后，7月30日召开的中央政治局会议再次强调，坚持房子是

用来住的、不是用来炒的定位，促进房地产市场平稳健康发展。受此影响，8月上旬百城土地成交

面积同比和环比增速双双回落，土地溢价率也有所下滑，8月上旬土地市场整体偏弱。 

图表 9：十大城市商品房库销比（周） 

 

来源：wind，新华财经 

汽车市场销量总体稳定，批发销售同比增速回升。7月乘联会、中汽协乘用车销量同比增速均

有所回升。需求回暖带动生产改善，7月半钢胎开工率持续回升，处于2015年以来同期较高水平。7

月经销商库存系数为1.91，同比上升9.4%，环比上涨10.0%，库存水平位于警戒线以上，指向生产

改善好于需求。原因在于7月进入消费淡季，部分利好政策回收，减弱了对汽车市场的支撑，疫情

和汛情也使消费者出行受到影响，二季度各种促销活动已经透支市场需求，库存难以得到消化。8

月上旬乘联会乘用车批发销量同比增回升，零售销售增速维持平稳。展望后市，随着南方极端天气

进入尾声，市场需求将有所增加。多地车展活动举办、开学季释放部分家庭购车需求，叠加新一轮

促销费政策落地生效，车市或将呈现温和回升。 
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图表 10：半钢胎开工率（%） 

 

来源：wind，新华财经 

国内纺织服装需求缓慢复苏，海外防疫物资需求仍大，服装（包括服装及衣着附件）出口改

善较慢。7月服装鞋帽针纺织品类零售额同比增速较6月略有扩大，但总体走势平稳。一方面，

“ 618”大促提前释放了消费需求；另一方面，7月本身就是消费淡季。8月柯桥纺织价格指数维持

在历史低位，但随着我国国内疫情防控形势持续向好，各地陆续推出政策推进文旅产业复工复产，

预计消费环境将有进一步改善。出口方面，7月纺织服装出口额维持高位，子行业同比增速涨跌互

现。纺织纱线出口增速继续回落，但仍然处于高位，表现出较强的韧性。7月美国疫情出现反复，

部分新兴经济体如巴西、印尼等国疫情仍在蔓延，防疫物资需求较大。服装（包括服装及衣着附件）

出口增速降幅小幅收窄，7月同比下降8.5%。短期来看，虽然除美国之外的发达经济体疫情趋于稳

定，经济逐步复苏，但从复工到复产仍有一段时间，居民收入和消费水平恢复仍需时日，预计服装

及衣着附件出口改善较为缓慢。 

图表 11：2020 年 1-7 月中国服装及衣着附件出口额及增长情况 

 

来源：中商情报网，新华财经 
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