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股份行半年报：净利润明显下滑，

不良率微幅上升 
 

2020年上半年，9家股份行实现营业收入7730.65亿元，

同比增长9.88%；实现归母净利润2134.80亿元，同比下降

8.2%。在监管导向和拨备计提增加的影响下，股份行净利润

出现罕见负增长，二季度单季同比下降24.49%。归因分析表

明，二季度净利润大幅下滑主要在于减值计提增加驱动的营

业成本上升。 

二季度末，9家股份行资产规模达到52.14万亿元，同比

增长11.94%，贷款规模达到29.41万亿，同比增长14.48%，

规模扩张速度保持高位，但边际有所放缓。受疫情影响，股

份行资产质量压力隐现，不良贷款增长进一步加快，不良率

上升0.01个百分点至1.61%，结束近年下行态势。 

此外，股份行拨备覆盖水平高，风险抵补能力强，资本

充足率等指标保持平稳态势。 
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股份行半年报：净利润明显下滑，不良率微幅上升 

2020年上半年，9家股份行实现营业收入7730.65亿元，同比增长9.88%；实现归母净利润2134.80

亿元，同比下降8.2%。在监管导向和拨备计提增加的影响下，股份行净利润出现罕见负增长，二季

度单季同比下降24.49%。归因分析表明，二季度净利润大幅下滑，主要由于减值计提增加驱动的营

业成本上升。 

截至二季度末，9家股份行资产规模达到52.14万亿元，同比增长11.94%，贷款规模达到29.41

万亿，同比增长14.48%，规模扩张速度保持高位，但边际有所放缓。受疫情影响，股份行资产质量

压力隐现，不良贷款增长进一步加快，不良率上升0.01个百分点至1.61%，结束近年下行态势。 

此外，股份行拨备覆盖水平高，风险抵补能力强，资本充足率等指标保持平稳态势。 

一、经营业绩：收入增速继续放缓，净利润同比下降 8.2% 

2020年上半年，9家股份行实现营业收入7730.65亿元，同比增长9.88%，增速较去年同期放缓

7.53个百分点；实现归母净利润2134.80亿元，同比下降8.2%，去年同期为增长10.54%，今年一季

度为增长8.07%。单看二季度，9家股份行营业收入增长8.41%，较一季度放缓2.93个百分点，归母

净利润同比下滑幅度高达24.49%。受新冠肺炎疫情影响，上半年银行业绩放缓是普遍现象。特别是

二季度，在监管引导金融让利实体和银行拨备计提增加的影响下，净利润出现历史少见的负增长现

象。不过，与36家A股上市银行归母净利润同比下降9.42%相比，股份行的表现仍然更好。 

图表 1：股份行 2020 年上半年营收增速放缓，净利润下滑 8.2% 
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来源：银行财报，新华财经 
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收入端来看，股份行利息净收入继续放缓，手续费及佣金净收入增长有所加快。上半年，9家

股份行利息净收入达到4868.86亿元，同比增长10.06%，增速较一季度放缓1.92个百分点，较去年

同期放缓13.20个百分点；非息收入为2861.79亿元，同比增长9.58%，其中手续费及佣金净收入为

1979.87亿元，同比增长7.24%，增速较一季度加快1.93个百分点。单看二季度，9家股份行利息净

收入同比增长8.22%，较一季度下降了3.76个百分点，而手续费及佣金净收入同比增长9.28%，较一

季度提高了3.98个百分点。 

图表 2：股份行 2020 年上半年利息净收入放缓，手续费及佣金净收入加快 
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来源：银行财报，新华财经 

支出端来看，减值计提规模明显加快，是支出增长的最大因素。上半年，9家股份行营业支出

合计5164.45亿元，同比增长22.66%，二季度单季同比增长31.52%，较一季度加快17.56个百分点。

信用减值损失是营业支出中的主体部分， 9家股份行上半年信用减值损失合计3190.48亿元，同比

增长35.60%，二季度单季同比增长52.12%，较一季度加快32.10个百分点。归因分析表明，在营业

收入保持正增长情况下，二季度净利润大幅下滑主要在于减值计提增加驱动的营业成本上升。 
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图表 3：营业支出同比增速加快 图表 4：二季度信用减值损失增加 52% 
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来源：银行财报，新华财经 

横向比较，招商银行业绩表现最优，上半年营收和归母净利润分别达到1483.53亿元、497.88

亿元，同比增长分别为7.27%、-1.63%，规模继续稳居第一，净利润降幅远低于整体。浦发、中信、

兴业、民生的营收和利润规模位居第二梯队，去年上市的浙商银行体量最小。从增速来看，华夏、

平安、浙商、兴业、民生营收增长较快，均在10%以上，浦发营收增速最慢；华夏、平安、民生、

浙商归母净利润降幅最大，均在10%以上，招商银行降幅最小，仅1.63%。 

图表 5：2020年上半年股份行营收增速 图表 6：2020年上半年股份行净利润增速 
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来源：银行财报，新华财经 

盈利能力指标小幅下滑，整体保持平稳。上半年9家股份行年化加权平均净资产收益率、年化

平均总资产回报率较今年一季度及去年同期均出现下滑，平均下滑分别为3.23、0.18个百分点。近

年来，银行业盈利能力指标一直呈现缓慢下行态势，今年严峻的经营形势加大了这种压力。不过，

股份行盈利能力明显高于行业整体，近年走势也更平稳。比较来看，上半年招商银行ROE、ROA分别
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为16.94%、1.30%，远高于其他8家股份行，盈利能力遥遥领先。此外，兴业、中信、浦发等盈利能

力也较强，华夏银行盈利能力最弱，ROE、ROA分别降至6.22%、0.60%。 

图表 7：股份行 ROE 水平（年化加权） 图表 8：股份行 ROA 水平（年化） 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

% 招商银行 浦发银行 中信银行

兴业银行 民生银行 平安银行

光大银行 华夏银行 浙商银行

 

0.00 

0.20 

0.40 

0.60 

0.80 

1.00 

1.20 

1.40 

1.60 

% 招商银行 浦发银行 中信银行
兴业银行 民生银行 平安银行
光大银行 华夏银行 浙商银行

 

来源：银行财报，新华财经 

 

图表 9：股份行 2020 年上半年盈利能力指标 

 

年化加权平均净

资产收益率（%） 

较上年同期变

动 

年化平均总资产

回报率（%） 

较上年同期变

动 

招商银行 16.94 -2.53 1.30 -0.16 

浦发银行 11.06 -2.72 0.81 -0.20 

中信银行 11.28 -2.45 0.75 -0.17 

兴业银行 12.02 -3.30 0.90 -0.16 

民生银行 11.48 -3.38 0.83 -0.20 

平安银行 9.18 -3.46 0.67 -0.21 

光大银行 10.05 -2.85 0.73 -0.18 

华夏银行 6.22 -3.76 0.60 -0.14 

浙商银行 10.24 -4.66 0.73 -0.17 
 

来源：银行财报，新华财经 

二、资负规模：维持快速扩张态势，二季度有所放缓 

二季度股份行资产负债规模扩张速度相比一季度有所回落，但同比、环比增速仍维持在近年

高位。2020年上半年，9家股份制银行资产规模达到52.14万亿元，较上年同期增长11.94%，较一季

度增长2.70%，较一季度同比增速减缓2%。其中，贷款规模达到29.41万亿，较上年同期增长14.48%，

较一季度增长2.56%，较一季度同比增速放缓2.33%；负债规模达到48.14万亿，较上年同期增长
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11.77%，较一季度增长3.06%，较一季度同比增速降低1.66%。其中，存款规模达到31.32万亿，较

上年同期增长14.13%，较一季度增长3.99%，较一季度同比增速减少3.26%。各项经营规模的同比和

环比增长速度相较于一季度有所回落，但仍然维持在近两年的高位。 

回顾上半年的情况，为对冲疫情带来的影响，信贷投放节奏与往年相比明显加快，宏观政策加

大力度逆周期调节。央行数据显示，上半年新增人民币贷款合计12.1万亿，较2019年上半年增长25%，

银行业积极配合货币财政政策发力，一方面资金来源充裕，一方面资金投放加快，实现了规模的快

速扩张。而随着我国疫情形势好转，二季度经济增速超市场预期，工业增加值、固定资产投资等多

项数据有所回暖，经济基本面的修复速度正在加快，短期逆周期调节政策加速回归常态，稳定市场

预期。因此，可以看到资产规模同比增速相较一季度有所放缓。 

图表 10：股份行 2020 年上半年资产负债规模增速有所回落 

 

来源：银行财报，新华财经 

从绝对规模来看，招商银行稳居首位，资产规模达到8.03万亿元，贷款规模达到4.85万亿元，

存款规模达到5.44万亿元，明显领先其他8家股份行。兴业、浦发、中信、民生经营规模位居第二

梯队，资产规模均超7万亿元。招行虽然资产体量大，但扩张速度处于中下位置。从增长速度来看，

平安、光大延续一季度资产增速排名，分别同比增长16.37%、15.95%，而浙商、浦发后来居上，同

比增速分别为14.58%、12.93%；浙商、平安、民生贷款增速最快，分别同比增长21.07%、20.49%、

19.3%，与一季度同比增速相比有所增加；浙商、光大、招行存款增速最快，分别同比增长29.03%、

24.34%、15.75%。 
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图表 11：股份行 2020 年一季度资产负债规模 

  资产总额

（万亿） 

同比 

（%） 

贷款总额

（万亿） 

同比 

（%） 

负债总额

（万亿） 

同比 

（%） 

存款总额

（万亿） 

同比 

（%） 

招商银行 8.03 11.66% 4.85 12.22% 7.39 11.69% 5.44 15.75% 

浦发银行 7.52 12.93% 4.18 12.58% 6.95 12.80% 4.14 13.02% 

中信银行 7.08 10.66% 4.21 9.87% 6.53 10.25% 4.44 11.06% 

兴业银行 7.54 7.92% 3.77 16.01% 6.98 7.88% 4.07 10.96% 

民生银行 7.14 12.65% 3.80 19.30% 6.60 12.85% 3.90 13.87% 

平安银行 4.18 16.37% 2.51 20.49% 3.83 14.79% 2.49 6.10% 

光大银行 5.39 15.95% 2.92 12.67% 5.00 15.86% 3.63 24.34% 

华夏银行 3.27 8.04% 2.04 14.59% 2.99 8.29% 1.86 11.10% 

浙商银行 1.99 14.58% 1.13 21.07% 1.86 14.34% 1.34 29.03% 

合计 52.14 11.94% 29.41 14.48% 48.14 11.77% 31.32 14.13% 
 

来源：银行财报，新华财经 

资产项下，同业资产录得大幅增长。2020年上半年，9家股份行同业资产规模达到0.65万亿元，

同比增长10.90%，增速相较一季度大幅减小；金融投资规模达到11.69万亿元，同比增长11.08%，

与一季度增速相比有所增加。 

图表 12：股份行 2020 年一季度同业资产、金融投资规模 

  同业资产 

（万亿元） 

同比 

（%） 

金融投资 

（万亿元） 

同比 

（%） 

招商银行 0.10  9.33% 1.00  27.15% 

浦发银行 0.13  28.59% 2.27  8.90% 

中信银行 0.11  122.64% 1.99  11.28% 

兴业银行 0.09  7.14% 2.84  0.22% 

民生银行 0.06  10.22% 0.55  15.27% 

平安银行 0.07  -23.33% 1.12  20.34% 

光大银行 0.04  -31.68% 0.32  87.55% 

华夏银行 0.01  -32.19% 1.00  11.44% 

浙商银行 0.03  5.87% 0.60  8.23% 

合计 0.65  10.90% 11.69  11.08% 
 

来源：银行财报，新华财经 

三、资产质量：不良增速进一步加快，不良率微升至 1.61% 

不良贷款增长进一步加快。二季度末，9家股份行不良贷款余额达到4734.91亿元，同比新增

588.15亿元，增速14.18%，较一季度末（11.55%）加快2.63个百分点。各行数据显示，同比新增的
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588.15亿元不良中，浦发银行、中信银行贡献最大，分别为123.30亿元、111.26亿元，招商银行增

长最少，仅21.07亿元；上半年新增的374.61亿元不良中，中信银行贡献最大，为111.70亿元，浦

发银行不良逆势减少11.49亿元。 

图表 13：股份行一季度不良贷款增速加快，不良率同比下降、环比持平 
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来源：银行财报，新华财经 

不良率微幅上升至1.61%。一季度末股份行不良率稳定在1.60%，与去年末持平，二季度末不良

率开始转为上升，虽然升幅仅0.01个百分点，但意味着最近几年不良率下行趋势的结束。随着后续

贷款规模增速回归和疫情导致的不良后期得到体现，疫情对股份行资产质量的冲击已经开始显现。

各行数据显示，二季度末招行等4家股份行不良率上升，其中民生银行上升幅度最大，为0.14个百

分点。此外，浦发、兴业、浙商3家不良率下降。 

上半年股份行账面不良资产增长不明显，主要是由于经济下行在金融领域反映有一定时滞，加

之宏观政策短期对冲效应等，违约风险暂时被延缓暴露。随着受疫情等因素影响的不良暴露逐渐加

快，且资产总规模增速回归，未来股份行银行不良率上升的压力仍较大。从整体来看，股份行不良

率水平仍然明显低于行业平均水平，资产质量更优，未来不良压力小于城商行、农商行等中小金融

机构。 
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图表 14：股份行新增不良贷款分布 图表 15：股份行不良率趋势 
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来源：银行财报，新华财经 

四、风险应对：拨备计提仍旧较高，资本充足水平有所分化 

股份行仍延续一季度较高的拨备覆盖水平，风险抵补能力较强。根据银保监会数据，6月末，

商业银行流动性覆盖率142.4%，拨备覆盖率182.4%，资本充足率14.21%，主要指标均处于合理区间。

从股份制银行的数据来看，相较于一季度，浦发、兴业以及浙商银行的不良率有所下降；兴业、平

安以及光大的拨备覆盖率有所上升；而拨贷比方面，浦发、华夏以及浙商有所下降。其中，招商银

行的拨备覆盖率从一季度的高位下降到440.81%，但仍在所有股份制银行中排第一。在业绩会上被

提问拨备覆盖率是否有上升空间有限时，招行行长田惠宇表示：“我觉得今年上半年440%左右的水

平已经差不多了，可能会略高一点或低一点”。招行的拨贷比相比一季度还增加了0.02%，仍远超

其他银行。 

图表 16：股份行 2020 年一季度不良率、拨备覆盖率、拨贷比 

 不良率

（%） 

较上季度

增减（%） 

拨备覆盖

率（%） 

较上季度

增减（%） 

拨贷比

（%） 

较上季度

增减（%） 

招商银行 1.14  0.03 440.81  -10.46 5.03  0.02 

浦发银行 1.92  -0.07 145.96  -0.55 2.80  -0.12 

中信银行 1.83  0.03 175.72  -1.65 3.22  0.03 

兴业银行 1.47  -0.05 214.97  16.01 3.16  0.13 

民生银行 1.69  0.14 152.25  -3.64 2.58  0.16 

平安银行 1.65  0.00 214.93  14.58 3.54  0.23 

光大银行 1.55  0.00 186.77  4.55 2.90  0.08 

华夏银行 1.88  0.06 143.24  -12.63 2.70  -0.14 

浙商银行 1.40  -0.02 208.76  -5.98 2.93  -0.12 

整体 1.61  0.01 - - - - 
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来源：银行财报，新华财经 

在资本充足水平方面，股份行的表现有所分化。从整个银行业情况看，根据银保监会披露的

数据，二季度商业银行核心一级资本充足率、一级资本充足率、资本充足率分别为10.47%、11.61%、

14.21%，较一季度分别下降0.41个百分点、0.33个百分点、0.32个百分点。而股份行的核心一级资

本充足率除了招商银行的资本充足水平较高，其他均低于行业表现，包括中信、民生、平安、光大、

华夏等银行在内的核心一级资本充足率降至9%以下。与往年相比，除了中信银行该指标有所上升，

其余银行核心一级资本充足率均较上年末有所下滑。 

图表 17：股份行 2020 年一季度资本充足率指标 

 资本充足率

（%） 
环比（%） 

一级资本

充足率（%） 
环比（%） 

核心一级资本

充足率（%） 
环比（%） 

招商银行 14.90  -0.62  11.99  -0.65  11.31  -0.63  

浦发银行 12.93  -0.79  10.70  -0.67  9.54  -0.62  

中信银行 12.57  -0.10  10.29  -0.12  8.80  -0.12  

兴业银行 12.73  -0.54  10.06  -0.51  9.04  -0.48  

民生银行 12.72  -0.38  9.50  -0.80  8.24  -0.72  

平安银行 13.96  -0.31  11.35  -0.30  8.93  -0.27  

光大银行 12.74  -0.36  10.43  -0.40  8.68  -0.37  

华夏银行 13.17  -0.71  11.23  -0.50  8.74  -0.42  

浙商银行 13.43  -0.92  10.26  -0.85  9.05  -0.80  
 

来源：银行财报，新华财经 
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