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股市走强推动券商中报业绩大幅提升 

2020年以来，上证综指、深圳成指、创业板指分

别上涨10.20%、31.67%、56.44%，市场交投活跃，带

动券商业绩大幅提升。上半年，尽管受新冠肺炎疫情

影响，展业短暂受影响，但在创业板注册制改革等一

系列利好带动下，券商各项业务均表现亮眼。  

上半年，39家上市券商合计实现营业收入2136.8

亿元，同比增长18.91%；合计实现净利润743.22亿元，

同比增长32.55%。中信证券“头把交椅”地位稳固，

以267.44亿营收、89.26亿归母净利润稳居榜首。海通

证券、国泰君安、华泰证券等紧随其后，半年度营收

均超150亿元。国海证券、第一创业、华林证券、东北

证券、国元证券等中报业绩也均实现大幅增长。 

上半年券商行业分化加大,龙头券商优势明显。证

券自营业务已成为券商第一大收入来源，成为驱动券

商业绩增长的核心动力。投行业务发展较快，随着创

业板注册制改革等持续推进，券商投行业务的火爆有

望在下半年延续。证券经纪业务受股市走强影响增长

较快，互联网券商基金销售成为营收主力。各证券公

司普遍加大金融科技投入，不断提高核心竞争力，并

对反洗钱的重视程度不断提升。 
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  股市走强推动券商中报业绩大幅提升  

    2020年以来，上证综指、深圳成指、创业板指分别上涨10.20%、31.67%、56.44%，市场交投活

跃，带动券商业绩大幅提升。上半年，尽管受新冠肺炎疫情影响，展业短暂受影响，但在创业板注

册制改革等一系列利好带动下，券商各项业务均表现亮眼。  

    数据显示，2020年上半年，39家上市券商合计实现营业收入2136.8亿元，同比增长18.91%；合

计实现净利润743.22亿元，同比增长32.55%。中信证券“头把交椅”地位稳固，以267.44亿营收、

89.26亿归母净利润稳居榜首。海通证券、国泰君安、华泰证券等紧随其后，半年度营收均超150

亿元。国海证券、第一创业、华林证券、东北证券、国元证券等中报业绩也都实现大幅增长。 

2020年上半年券商业绩大幅提升,行业分化加大,龙头券商优势明显。证券自营业务已成为券商

第一大收入来源，成为驱动券商业绩增长的核心动力。投行业务发展较快，随着创业板注册制改革

等持续推进，券商投行业务的火爆有望在下半年延续。证券经纪业务受股市走强影响增长较快，互

联网券商基金销售成为营收主力。各证券公司普遍加大金融科技投入，不断提高核心竞争力，并对

反洗钱的重视程度不断提升。 

 一、龙头券商优势明显 中信稳坐头把交椅 

    Wind数据显示，2020年上半年营收排名前五的券商分别是中信证券、海通证券、国泰君安、华

泰证券和广发证券，分别实现营收267.44亿元、177.88亿元、158.12亿元、155.41亿元和142.06

亿元。此外，上半年营收超过百亿元的券商还有申万宏源、招商证券和中国银河。 

    归属母公司净利润排名前五的券商分别是中信证券、华泰证券、广发证券、海通证券和国泰君

安，分别实现归母净利润89.26亿元、64.05亿元、57.52亿元、54.83亿元和54.54亿元。中信证券

再度稳坐头把交椅，是唯一一家上半年营收超过200亿元的上市券商。 

 

图表 1：中信证券营收表 

 

来源：新华财经 
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  从历年数据来看，排名前五的上市券商近年变化不大，但具体排位出入不小。其中，长期占据

净利润前三的国泰君安，此次归母净利润排名跌至第五；而华泰证券首次在中报归母净利润排名中

攀升至第二。 

  同时，上市券商业绩分化仍然明显，上述排名前五的券商合计实现营收900.90亿元，占39家上

市券商总营收比例的39.34%；合计净利润320.19亿元，占39家上市券商归母净利润的43.80%。 

    39家上市券商中，有8家券商营收超过百亿元，有5家券商归母净利润超过50亿元。但同时也有

3家券商营收不足10亿元，分别是国联证券、华林证券和太平洋证券；有2家券商净利润不足1亿元，

分别是太平洋证券和中原证券。 

二、自营成为驱动券商业绩增长的核心动力 

 在上半年A股市场量价齐升、日均成交额屡过万亿的背景下，券商自营业务受益明显。从具体

业务板块看，自营收入是今年上半年驱动券商业绩增长的核心动力。 

根据“自营收入=投资收益+公允价值变动收益-对联营企业和合营企业的投资收益”的公式计

算，今年上半年，39家上市券商实现自营收入722.37亿元，占总营收比例为31.55%。无论是龙头券

商，还是中小券商，自营业务都成为券商总营收的重头。 

 实际上，证券自营业务已连续三年成为券商第一大收入来源。根据中证协最新统计数据，2020

年上半年，134家券商实现证券投资收益（含公允价值变动）702.74亿元，同比增长13.24%。按中

证协数据计算，全行业券商自营业务的营收占比接近三分之一，与上市券商自营占比数据接近。 

 在营收前十券商中，有两家券商自营营收占比超过四成，分别是中信证券和中信建投。其中，

中信证券自营业务净收入117.95亿元，同比大幅增长64.41%，占总营收比例达44.11%；中信建投是

39家券商中自营收入增速最快的券商，上半年实现自营收入44.51亿元，同比增幅高达196.44%，营

收占比高达44.95%。 

 近年上市的券商南京证券、红塔证券亦表现不俗，今年上半年分别实现3.49亿、15.1亿自营

收入，同比分别增长141.37和138.08%。红塔证券今年上半年实现的24.56亿营收中，自营收入占比

超过六成；山西证券自营业务也收获了营收总额的55%。中小券商在自营业务上实现突破，但投行

业务仍是龙头们的天下。 
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图表 2：主要证券公司自营收入表 

 

来源：新华财经 

三、投行业务发展较快 后劲十足 

今年上半年，IPO募资规模合计达到1392.74亿元，同比增长131%；增发募资规模合计达到

3560.94亿元，同比增长19%。而据Wind资讯数据，今年前6月，上市券商共实现约188.3亿元的承销

业务收入，同比增长约17.92%。 

随着资本市场改革的持续深入，在再融资新规、创业板注册制、新三板精选层等多重资本市场

改革利好推动下，券商的投行业务也快速运转，为业绩回暖奠定了良好的基础。 

值得注意的是，较之自营业务，投行业务仍是龙头券商的天下。上半年投行业务收入规模居前

的上市券商为：华泰证券、兴业证券、中信证券、海通证券等。其中，华泰证券和兴业证券的投行

（机构）业务均实现了逾30亿营收。从业务贡献率来看，国金证券、华泰证券、中信建投的投行业

务对总营收的贡献均超过两成。不过，整体来看，仅有约10家券商投行业务收入对总营收贡献超过

10%。 

从上市券商今年前6月证券承销业务净收入指标来看，中信证券、中信建投、海通证券排在前

三位，分别实现22.21亿、19.82亿和17亿承销业务净收入。华泰证券、国泰君安、光大证券、国金

证券进入前十。 
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已披露业绩券商中，华林证券2020年半年度投资银行业务等收入较上年同期实现大幅增长；民

生证券也表示，上半年净利润4.06亿元大增56.76%，其中投行业务手续费净收入5.12亿元，同比增

长近九成。 

    事实上，随着创业板注册制改革等持续推进，券商投行业务的火爆有望在下半年延续。截至7

月15日，创业板注册制下排队企业已达到287家，涉及中介机构54家。其中，中信证券、中信建投

保荐项目分别达到24、21家。此外，民生、国金、华泰联合等7家券商保荐项目超过10家。 

 

图表 3：国内主要证券公司投行收入情况 

 

来源：新华财经 

四、经纪业务受股市走强影响增长较快 

今年上半年两市股票累计成交额283.84万亿元，较去年同期的237.36万亿元增加19.58%。根据

去年行业平均净佣金率万分之3.49来计算，上半年经纪业务佣金净收入约为990.59亿元，较去年同

期增加162.21亿元。 

从业务结构来说，证券经纪仍然是支撑券商业绩的大头，39家上市券商证券经纪业务收入总额

占据总营收约22%。同时，向财富管理和线上业务转型成为各大券商证券经纪业务突破发展的重点

方向。 

上半年，华西证券经纪及财富管理业务收入9.03亿元，较上年同期增长25.32%，占营业收入比

重达到43.12%。公司将此归因为上半年交易活跃，经纪业务佣金收入增加。 

华西证券也在力图向财富管理转型。从2011年开始公司着力推动经纪业务逐步由“团队+渠道”
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向“产品+服务”模式转型，把“积累客户，优化结构，丰富产品，创造交易”作为经纪业务发展

方针，通过差异化服务满足零售客户综合理财服务需求，加快传统通道业务向财富管理业务的转型。 

图表 4：华西证券营收情况表 

 
来源：新华财经 

去年上市的华林证券，依靠经纪业务上半年营收增长也很明显。上半年华林证券实现营业收入

5.74亿元，同比增长26.71%；归母净利润2.85亿元，同比增长55.74%。华林证券在报告中表示，上

半年总营收增长主要是因为当期经纪业务收入和投资银行业务收入较上年同期增加。 

五、互联网券商发力基金销售 

互联网券商东方财富上半年净利同比翻番。数据显示，今年上半年，东方财富证券服务业务营

收20.7亿，同比增长56.87%，而金融电子商务服务营收11.43亿，同比大增102.25%，毛利率为89.11%。 

东方财富半年报显示，证券服务业务仍是公司的赚钱主力，同比增幅可观。而金融电子商务服

务业务的营收同比大增超过100%。增速迅猛的金融电子商务服务业务，主要是东方财富通过天天基

金网为用户提供基金第三方销售服务。这意味着，东方财富的基金销售业务收入增幅远超证券业务。

数据显示，今年上半年，东方财富证券服务业务营收20.7亿，同比增长56.87%。 

对于证券业务营收增长的原因，东方财富称，报告期内，国内证券市场股票交易额等同比大幅

增加，公司证券业务股票成交额等同比大幅增加，证券板块相关业务收入同比实现大幅增长。 

     半年报数据显示，东方财富的上半年基金销售额高达5683.63亿元。今年上半年，东方财富共

上线140家公募基金管理人8729只基金产品，公司互联网金融电子商务平台共计实现基金认(申)购

(含定投)7675.71万笔，金融电子商务服务业务收入同比实现大幅增长。 
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图表 5：东方财富营收情况表 

 

来源：新华财经 

六、加大金融科技投入 提高核心竞争力 

当下，多家头部券商已明确将金融科技纳为核心竞争力，不断“加码”金融科技投入。自2017

年以来，证券行业对信息技术的投入力度就呈稳步增长趋势，累计投入达550.42亿元。其中，2019

年我国证券行业的信息技术投入达205.01亿元，同比增长10.49%。 

2020年上半年，华林证券资产管理业务围绕科技赋能这条主线，打造独具特色的资管业务品牌；

在投资研究方面，进一步优化员工结构，继续加大投资、研究、信评等方面的人力投入，重点加强

金融科技人才引进，积极利用科技手段提高投资研究团队的能力。 

中银证券贯彻落实 “科技赋能，转型协同”的发展战略。华西证券深化金融科技运用，基于

App，打造智能化、场景化的财富管理服务。国元证券财富管理转型初见成效，坚持科技赋能，持

续完善公司线上综合客户服务平台，全面提升客户投资体验。 

国海证券建立了以PC端理财终端、Web端综合金融门户、移动端App、微信“三端一微”为核心

的多渠道、立体式互联网金融服务体系，为客户提供方便快捷的综合金融服务。 

东吴证券在完善信息技术基础设施和安全运维的同时，通过增强自主研发能力、鼓励新兴技术

应用等手段实现公司业务的创新发展，建设完成了新一代核心交易系统(A5)、数据与技术中台、财

富管理App、新一代CRM、全面风险管理平台、大投行管理等信息系统，实现了混合云基础建设、大

数据分析与治理、智慧服务体系等关键技术领域的核心竞争力提升。 

2017年-2019年信息系统投入规模连续3年居行业第1位的国泰君安，在2020年上半年继续加大

信息技术投入。截至6月末，App手机终端用户3518万户，平均月度活跃用户数478万户，排名行业

第2位，创新客户服务模式，机构用户超过3000家，公司经营 的智能化和数字化水平稳步提升。 

红塔证券则表示，未来，发展战略定位精准、具有现代化管理模式、领先创新能力和金融科技

赋能等的券商才能够跨越市场牛熊变迁，在行业变革中实现实力稳定升级。 
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七、券商对反洗钱重视程度提升 

     证券行业是受高度监管的行业，与行业有关的法律法规和监管政策可能随着证券市场的发展

而调整，若公司在日常经营中不能适应政策法规的变化而违规，可能会受到监管机构罚款、暂停或

取消业务资格等处罚。 

华西证券在中报中表示，将加大反洗钱技术系统投入，建立完善反洗钱工作的考核奖惩机制；

国泰君安也在中报中表示，国泰君安证券(香港)公司已采取了全面修订制度、优化内部监控流程、

增加合规投入、建立定期会议决策机制、增加合规培训、聘请第三方咨询顾问进行审查评估等多项

整改措施。 

从人员配备的角度来看，券商也注重招聘专业的反洗钱岗位人才。券商对反洗钱岗位人才的需

求很大，需要负责公司反洗钱机制建设、系统建设，督导公司各部门及分支机构落实工作要求；负

责协助组织、协调、监督公司根据法律法规以及公司制度规定开展包括客户身份识别工作、大额/

可疑交易监测分析报送、反洗钱名单管控等反洗钱工作等等。 
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