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18家消费金融公司披露上半年业

绩 整体营收保持增长 

 

截至9月10日，国内27家消费金融公司中，已有18家披

露了2020年上半年经营财务情况。从披露的情况来看，尽

管受到新冠疫情影响，各家消费金融公司上半年仍然保持

了营业收入和净利润的增长，但增速相较于2019年上半年

有所下滑，总资产规模也出现下滑趋势。这一方面是受疫

情影响；另一方面，也与行业整体发展趋势相关。 

对消费金融机构而言，下半年仍将面临多重风险因素

考验。一是最高法划定的最高民间借贷利率或将进一步压

缩消费金融借贷利润。二是多巨头进入消费金融市场，加

大行业竞争。三是疫情之后，消费能够恢复多少，消费信

贷整体规模能否有所提升。 
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18 家消费金融公司披露上半年业绩 整体营收保持增长 

截至9月10日，27家消费金融公司中，已有18家披露了2020年上半年经营财务情况。从披露情

况来看，尽管受新冠疫情影响，各家消费金融公司在2020年上半年仍然保持了营业收入和净利润的

增长，但增速相较于2019年上半年有所下滑，且总资产规模增速也出现下滑趋势。这一方面是受疫

情影响；另一方面，也与行业整体发展趋势相关。 

值得注意的是，对消费金融机构来说，下半年仍将面临多重风险因素考验。一是最高法划定的

最高民间借贷利率或将进一步压缩消费金融借贷利润。二是多巨头进入消费金融市场，加大行业竞

争。三是疫情之后，消费能够恢复多少，消费信贷整体规模能否有所提升。 

图表 1：2020 年上半年 18 家消费金融公司经营财务披露情况 

公司 
营收（亿

元） 

营收同

比增速 

净利润（亿

元） 

净利润同比

增速 

总资产（亿

元） 

总资产较

年初增幅 

净资产

（亿元） 

净资产较

年初增幅 

招联消费金融 60.23 30.76% 5.78 -18.56% 920.76 -0.60% 99.38 6.17% 

兴业消费金融 29.62 41.86% 5.32 20.36% 348.32 -6.74% —— —— 

中银消费金融 21.3 —— 1.01 —— 312.17 -5.11% 10.81 —— 

中邮消费金融 —— —— 0.49 -64.70% 286.72 —— 34.83 —— 

杭银消费金融 8.86 225.02% 0.93 245.72% 173.48 —— 18.24 —— 

尚诚消费金融 —— —— 0.026 -5.60% 123.43 -1.63% 10.7 0.18% 

长银五八消费金

融 
6.28 214.79% 1.2 扭亏 123.05 —— 11.08 —— 

海尔消费金融 6.803 0.29% 0.38 -70.33% 94.103 -8.55% 14.736 2.65% 

哈银消费金融 —— ——   89.32 20.90%   

湖北消费金融 5.507 -15.96% 0.037 -93.40% 85.907 -3.05% 17.467 18.57% 

锦程消费金融 3.7 64.88% 0.67 -16.15% 72.84 —— 10.71 —— 

北银消费金融   0.13 扭亏 70.74 ——  —— 

晋商消费金融 3.08 37.88% 0.359 9.79% 69.79 7.09% 7.173 5.23% 

盛银消费金融 2.99 269.14% 0.66 312.50% 41.79 24.63% —— —— 

厦门金美信消费

金融有限责任公

司 

2.4 0.00% 0.25 —— 30.72 35.30% —— —— 

小米消费金融 0.03439 —— -0.09069 —— 15.105 —— 14.909 —— 

中原消费金融 10.37 —— —— —— —— —— —— —— 

苏宁消费金融 2.52 11.50% 0.10145 扭亏 —— —— —— —— 
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来源：新华财经 

一、营收整体保持增长，头部机构净利润有所下滑 

从披露营业收入的14家消费金融公司情况来看，整体营收保持增长。招联消费金融占据头部位

置，营收超60亿元；排在第二位和第三位的是兴业消费和中银消费，营收分别为29.62亿元和21.3

亿元。而新开业不久的小米消费金融也披露其开业一个多月的营业收入为343.9万元。 

图表 2：2020 年上半年各消费金融公司营业收入及同比增速走势 

 
来源：新华财经 

从披露的营收同比增速来看，除了湖北消费金融营收同比下降了15.96%，其余各家均保持了增

长。湖北消费金融业绩大幅下滑，主要原因在于受新冠疫情影响，当地消费金融行业不可避免受到

较大冲击。 

尽管营收同比有所增长，但相比去年上半年增速均出现下滑。招联消费金融2020年上半年营收

同比增速为30.76%，2019年上半年营收同比增速为51.5%；兴业消费金融2020年上半年营收同比增

速为41.86%，2019年上半年营收同比增速为140.3%。有3家消费金融公司营收增速出现大幅增长：

杭银消费金融2020年上半年营收同比为225.02%，尽管相对于其去年上半年341%的营收同比增速有

所放缓，但在今年同行中仍保持了高速增长；长银五八消费金融2020年上半年营收同比增速为

214.79%，2019年上半年营收同比增速430.6%；盛银消费金融2020年上半年营收同比增速为269.14%，

去年的数据未披露。 
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图表 3：2020 年上半年各消费金融公司净利润及同比增速走势 

 

来源：新华财经 

 从净利润披露情况来看，除了小米消费金融出现亏损外，披露净利润的16家消费金融公司都

实现了盈利。招联消费金融实现净利润5.78亿元排在第一位，兴业消费金融实现净利润5.32亿元

紧跟其后。如果从资产收益率的角度看，兴业消费金融以348.32亿元的总资产相对于招联消费金融

920.76亿元总资产来说回报率更高。 

从净利润同比增速情况来看，6家消费金融机构净利润增速下滑。其中，湖北消费金融净利润

同比增速下滑幅度最大，为93.40%。4家消费金融机构净利润增速实现了增长，其中，盛银消费金

融公司净利润同比增速312.5%；杭银消费金融公司净利润同比增速245.7%。还有3家消费金融公司

实现了扭亏，分别是苏宁消费金融、北银消费金融、长银五八消费金融。 

整体来看，各家消费金融公司在2020年上半年仍然保持了营业收入和净利润的增长，但增速相

较于2019年上半年有所下滑。此外，营业收入及净利润处在较高位的消费金融机构其同比增速出

现了下滑，而一些规模较小的消费金融机构在疫情中脱颖而出，营收及利润增速上实现较大幅度

增长。主要有三方面原因：一是各区域受疫情影响程度不一样，头部机构全国展业，或受影响程度

较大；二是规模较小机构进行数字化转型或客户精细化耕作等业务调整更加容易也更加迅速；三是

以线下消费场景为主的消费金融机构或受疫情冲击更大，比如教育、医美、餐饮、旅游等场景。 

二、总资产规模下降，扩张速度收敛 

从总资产规模的披露情况来看，招联消费金融总资产在920.76亿元，排名第二的为兴业消费金

融为348.32亿元。从总资产规模增长情况来看，10家中有6家总资产规模较年初有所下降，仅4家

保持了增长。 
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图表 4：2020 年上半年各消费金融公司总资产规模及较年初增幅 

 

来源：新华财经 

消费金融机构的总资产主要指用户的消费贷款规模。消费金融公司资产规模的收缩，一方面

是受疫情影响，2020年上半年线下消费场景展业困难，消费贷款规模下降，总资产下滑，行业整

体扩张速度收敛；另一方面，也与行业整体发展趋势相关。 

根据中国银行业协会发布的《2020中国消费金融公司发展报告》，近年来消费金融公司整体资

产规模增速都处于下降的趋势。这一方面是与消费信贷的增速相关，若消费信贷整体增速加快，那

么消金公司规模也将跟随行业同步增长；另一方面则来自于消金公司竞争者对于消费信贷规模的争

抢，比如银行的短期消费信贷发展、信用卡业务等等。 

图表 5：近年来消费金融公司总资产规模走势 

 
来源：中国银行业协会《2020 中国消费金融公司发展报告》 
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三、下半年业绩仍需努力，多重风险因素须注意 

 由于疫情防控有力，我国教育、旅游、餐饮等线下消费场景已经逐渐恢复。消费金融公司下

半年也将继续发力，争取在年底交出一份更好的成绩。但就消费金融行业而言，下半年也仍有多重

风险因素需要考量。 

一是最高法划定的最高民间借贷利率或将进一步压缩消费金融借贷利润。8月20日，最高法正

式发布新修订的《最高人民法院关于审理民间借贷案件适用法律若干问题的规定》，最核心一条即

是下调了民间借贷利率红线。此举对消费金融行业可能会带来较大冲击。最高民间借贷利率按照4

倍LPR的上线来看只有15.4%，而以往业界几乎都踩着24%甚至36%进行展业。民间借贷利率红线下调

将进一步压缩行业的利润空间。 

二是多巨头进入消费金融市场，加大行业竞争。8月22日，鱼跃医疗公告表示，拟与蚂蚁集团、

宁德时代、千方科等一起设立蚂蚁消费金融公司，注册资本高达80亿元，注资规模与捷信消费金融

并列行业第一。蚂蚁消费金融公司若获批成立，将是今年第三家由科技巨头发起设立的消费金融公

司，此前的4月、5月，科技实力强大的中国平安和小米集团已先后发起设立平安消费金融公司、小

米消费金融公司。 

三是疫情之后，消费能够恢复几成，消费信贷整体规模能否有所提升。疫情对居民收入和居民

消费都带来了一定的冲击，而居民消费率（居民人均消费支出/居民人均可支配收入）持续走低更

是让消费市场难以提振，依托于消费的信贷规模也难以增长。中财办原副主任杨伟民和王志刚的研

究指出，2020年一、二季度全国居民消费率分别为59.4%、65.2%，虽然二季度好于一季度，但仍分

别比去年一、二季度低5.8个和5.2个百分点，且降幅相当大。随着疫情的有效控制，20220下半年

会有所改善，但今年消费率继续降低已成定局。 
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