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实体经济观察：全球经济复苏共振，

大宗商品价格普涨 

 

2月以来，实体经济延续复苏态势。从需求端来看，汽

车市场销量稳定增长，零售市场表现较强。房地产行业调控

升级，地产市场有所波动。多部国产电影上映，牛年春节档

刷新全国电影票房记录。 

从生产端来看，经济复苏背景下，工业品价格继续呈现

强劲上升态势。2月以来，原油、铜、锡、锌、铝、镍铝、

铁矿石价格普遍上行。 
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实体经济观察：全球经济复苏共振，大宗商品价格普涨 

2 月以来，实体经济延续复苏态势。从需求端来看，汽车市场销量稳定增长，零售市场表现较

强。房地产行业调控升级，地产市场有所波动。多部国产电影上映，牛年春节档刷新全国电影票房

记录。从生产端来看，在全球经济复苏背景下，工业品价格继续呈现强劲上升态势，2月以来，原

油、铜、锡、锌、铝、镍铝、铁矿石价格普遍上行。 

一、上游行业 

因季节性需求扰动，动力煤价格持续下跌。2月以来国内煤价持续下行，秦皇岛、黄骅港动力

煤平仓价较月初分别下跌18.85%、19.02%。在煤炭保供政策影响下，主产地煤矿继续生产，港口和

铁路正常发货，电厂处于消耗库存阶段。往前看，由于采暖季临近尾声，冬季最冷天气逐渐过去，

民用电负荷下降，加之春节后为煤炭市场传统淡季，电厂补库高峰已过，随着动力煤需求回落，预

计动力煤价格或将延续弱势。 

图表 1：动力煤价格持续下跌（元/吨） 

 

来源：wind，新华财经 

受沙特单方面自愿减产、全球新冠疫苗接种速度好于预期、美国遭遇寒潮等因素影响，原油

供需结构有所改善，2月以来国际油价大幅上行，创2020年疫情以来新高。此前，沙特能源大臣表

示，沙特将在未来两个月主动实施100万桶/日的单边减产，减产力度将远远抵消俄罗斯和哈萨克斯

坦在2、3月份每月合计增产7.5万桶/日的影响，国际油价走高。近期，随着新冠疫苗接种范围扩大，

全球新冠肺炎疫情新增确诊病例增速放缓，美国1.9万亿纾困计划推进取得进展，市场对经济复苏

前景相对乐观，加之美国德州遭遇极端寒潮天气影响原油生产，国际油价刷新近一年高点。2月以
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来，布伦特原油期货结算价上涨11.64%至62.91美元/桶，WTI原油期货结算价为59.24美元/桶，上

涨10.63%。中长期来看，在欧美日等国货币和财政刺激政策带来经济向好预期下，原油价格仍具备

较强的上涨动能，但仍需密切关注后续OPEC+的减产协议。 

图表 2：国际油价创疫情以来新高（美元/桶） 

 

来源：wind，新华财经 

经济复苏叠加通胀预期升温，有色金属延续上行趋势。随着疫苗接种速度和范围逐步提升（欧

盟计划2021年夏季之前为70%的成年人口接种疫苗）,新冠疫情逐步接近拐点，全球经济复苏在即。

此外，国际油价上涨推升通胀预期，进一步激发了大宗商品市场的投资热情。2月以来有色金属价

格持续上涨，截至2月18日，LME铜现货结算价上涨9.81%至8650.00美元/吨，创9年以来新高；LME

锡、锌、铝、镍价格分别上涨19.04%、10.60、8.05%、6.99%。 

图表 3：有色金属延续上行趋势（美元/吨） 

 

来源：wind，新华财经 
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二、中游行业 

钢价小幅上涨，钢材社会库存明显回升。2月以来，钢价有所回升，铁矿石价格指数上涨8.95%,

热轧板卷上涨4.40%，螺纹钢价格节前基本持平节后大幅回升，较月初增长5.16%。经过春节前的补

库和节日期间的累库，目前钢材社会库存快速回升。中钢协数据显示，2月上旬,20个城市5大品种

钢材社会库存1134万吨,环比增加161万吨,上升16.5%，较年初增加404万吨，上涨55.3%。其中，螺

纹钢库存回升最快，2月上旬库存559万吨，环比增加103万吨，增幅22.6%。 

图表 4：钢价小幅上涨（元/吨） 图表 5：铁矿石价格回升（美元/吨） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

全国水泥市场均价趋于平稳。2月以来全国水泥价格相对较为稳定，从历史情况来看，春节后

一个月为传统施工淡季，除一些重点项目，下游市场开工率较少，水泥需求相对较低。但考虑到 “就

地过年”在一定程度上可以平缓往年节后的用工荒，部分建筑行业可能快速启动，水泥旺季或提前

到来。据数字水泥网消息，2月19日起，长三角沿江地区水泥熟料价格迎来节后第一轮上涨，幅度
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好，熟料价格上涨有望由点及面，进而带动水泥价格提前启动。 
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图表 6：全国水泥价格指数（点） 

 

来源：wind，新华财经 

玻璃价格先降后升，季节性偏强。2月以来，全国玻璃价格指数总体稳定，节后小幅回升，价

格整体处于历年同期高位，指向市场对于节后玻璃需求向好预期。库存方面，虽然供给逐步增加、

因季节性因素导致房地产终端需求有所减弱（70%以上玻璃应用于房地产后端），但全国玻璃库存

水平维持稳定，并未因玻璃价格较高且进入淡季出现库存累积进一步加快的情况。目前，玻璃库存

水平处于近年低位，叠加春节后地产竣工逐步回暖，将对玻璃价格价格形成支撑。 

图表 7：玻璃价格指数（点） 

 

来源：wind，新华财经 
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三、下游行业 

房地产行业调控升级，地产市场有所波动。受去年疫情导致的低基数影响，1月全国30个大中

城市商品房成交面积同比增速大幅升至68.14%。其中，一、二、三线城市月同比增速分别为 139.00%、

46.04%和58.09%，开年楼市火爆。北京、深圳、上海、广州等地进一步出台遏制炒房措施，防止房

价过快上涨和楼市升温。其中，1月23日深圳住建局发布关于进一步加强商品住房购房资格审查和

管理的通知，要求严格审查购房人资格，核查收入证明、购房款来源、近一年及以上的银行流水单，

劝退偿债收入比例不符合要求的购房人。购房者违规获取购房资格，将被停止使用深圳市“购房意

向登记系统”以及合同网签系统三年；1月29日上海银保监局印发《上海银保监局关于进一步加强

个人住房信贷管理工作的通知》,要求严格执行房地产贷款业务各项规制要求，严格落实差别化住

房信贷政策，严格审查个人住房贷款最低首付比、偿债收入比、限贷等要求；1月30日北京银保监

局表示，将严查个人信贷资金违规流入房地产市场，积极配合维护北京地区房地产市场平稳健康发

展。受此影响，2月地产市场有所波动。 

图表 8：30大中城市商品房销售面积（万平方米） 

 

来源：wind，新华财经 

汽车市场销量稳定增长，零售市场表现较强。1月国内汽车产销分别达到238.8万辆和250.3万

辆，同比增长34.6%、29.5%，环比下降15.9%、11.6%。产销呈现大幅增长的态势，原因在于当前市

场需求仍在恢复，叠加2020年1月疫情影响，基数水平较低。2月第一周乘联会乘用车零售增速表现

较强，日均零售达到5.4万辆，环比增长15%，显示出经销商进货热情较高。展望后市，乘联会方面

表示，考虑到部分企业本地过年的情况，预计东部发达地区和大城市节后市场恢复正常秩序的速度

快于往年，或将助推2月汽车市场产销规模增加。 
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图表 9：乘联会主要厂商 2月周度零售数量和增速 

 

来源：乘联会，新华财经 

多部国产电影上映，牛年春节档刷新全国电影票房记录。国家电影局2月18日发布的数据显示，

从2月11日除夕到17日正月初六，全国电影票房达78.22亿元，较2019年增长32.47%，刷新了春节档

全国电影票房纪录，同时也创造了全球单一市场单日票房、全球单一市场周末票房等多项世界纪录。

往前看，随着新冠疫苗接种范围扩大，线下娱乐消费将加速恢复，2020年撤档的海外大片预计将在

2021年陆续改档上映，全年电影行业景气度有望维持高位。 

图表 10：春节期间当日票房收入大幅增长（万元） 

 

来源：wind，新华财经 
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