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信托行业成功转型 投向证券市场增幅加大 

随着国内企业和高净值人群的财富积累不断增

长，信托成为重要的投资及服务渠道之一，在信托业

2020年的转型过程中，非金融企业和自然人的投资规

模和占比持续提升。 

随着我国股市市值不断上升，新增信托项目中，

投向证券市场增幅最大。在“房住不炒”的政策要求

下，信托资金投放房地产降幅最大。在资管新规政策

的要求下，信托公司开展非标融资业务转型，回归信

托业务本源，摆脱影子银行定位,压降融资和通道类业

务，信托行业防风险的水平得到了很大的提升,行业呈

现出更健康、可持续的发展态势。 
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信托行业成功转型 投向证券市场增幅加大 

    随着国内企业和高净值人群的财富积累不断增长，信托成为重要的投资及服务渠道之一。在信

托业2020年的转型过程中，非金融企业和自然人的投资规模和占比持续提升。随着我国股市市值不

断上升，新增信托项目中，投向证券市场增幅最大。在“房住不炒”的政策要求下，信托资金投放

房地产降幅最大。在资管新规政策的要求下，信托公司开展非标融资业务转型，回归信托业务本源，

摆脱影子银行定位,压降融资和通道类业务，信托行业防风险的水平得到很大的提升,整个行业呈现

出更健康、可持续的发展态势。 

一、我国信托产品存量规模20.13万亿元 

随着居民财富累积水平的提升，信托产品越来越受到自然人投资者的“热捧”。从中国信托登

记有限责任公司（以下简称“中国信登”）处获悉，截至2020年末，信托产品存量投资者数量为82.42

万个，较年初增幅达到38.46%，其中自然人投资者增加了24.12万人。同时，截至2020年12月底，

全行业信托产品存量规模为20.13万亿元。 

总体来看，信托产品投资者总数呈上升趋势，自然人投资者显著增加。这显示出我国信托业在

回归本源业务的过程中，信托的制度优势、法律关系特质正受到更多投资者的理解与认可。 

二、资管新规影响下信托行业整体进入转型期 

在资管新规政策的要求下，信托公司开展非标融资业务转型，回归信托业务本源，摆脱影子银

行定位，打破行业的“刚性兑付”业务模式是其中必不可少的步骤。信托公司传统的“房地产、城

投与通道”业务，均受到资管新规及配套文件的冲击。 

2020年以来，信托业完善顶层制度、压降融资和通道类业务，在监管部门的监督指导下，信托

行业防风险、治乱象工作持续推进。2020年上半年，银保监会下发了《关于信托公司风险资产处置

相关工作的通知》，要求信托公司加大表内外风险资产的处置和化解工作，同时要求信托公司压降

违法违规严重、投向不合规的融资类信托业务。 

信托行业在监管机构的引导下，继续有序压降融资类与通道类业务规模，截至2020年第三季度

末，行业受托资产规模为20.86万亿元，较峰值下降5.39万亿元。四季度末余额较上季末继续压缩，

业务结构延续改善趋势，投资类信托业务的拓展力度持续加大。 

图表 1：我国信托资产规模与增长率 
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来源：新华财经 

近日，2021年度信托监管工作会议召开。据悉，监管人士在会议上表示，2021年将继续压降信

托通道业务规模及违规融资类业务规模。 

三、非金融企业和自然人的投资规模和占比持续提升 

随着我国居民财富累积水平不断升高，资产投资管理意识逐步提升。特别是高净值人群理财需

求已从单纯追求物质财富的增长向财富的保障和传承转变。信托具有与生俱来的制度优势、宽泛的

投资领域和灵活的交易安排，在保值增值、财富传承需求的推动下，大额资金更愿意向信托靠拢将

是一种长期趋势。 

企业和高净值人群的财富积累不断增长，信托成为了重要的投资及服务渠道之一。信托业在

2020年的转型过程中，非金融企业和自然人的投资规模和占比持续提升。截至2020年末，在全部存

量信托产品中，非金融企业和自然人的投资规模分别达到4万亿和3.5万亿元以上，上升态势明显。

金融机构和金融产品投资规模分别下降至10万亿元以下和3万亿元以下，持续收缩。 

中国信登数据显示，目前金融机构、金融产品、非金融企业和自然人投资信托产品的规模占比

分别为45.99%、14.20%、22.1%和17.71%，其中非金融企业和自然人投资规模占比较年初分别提升

3.79个百分点和4.12个百分点。 

从2020年新增信托产品的投资者情况来看，非金融企业和自然人投资规模同比实现正增长，增

速分别为32.14%和16.50%。 
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四、信托资金投放工商企业规模最大 

我国资金信托投向主要以房地产、基础设施和工商企业为主，这三大领域业务在2019年底的占

比超过60%。投向工商企业和基础产业的信托产品中，投资资金主要来源于金融机构，反映了金融

机构通过信托渠道投资实体经济有现实需求和领域。 

2020年信托行业顺应加大金融支持实体的政策要求，工商企业持续成为信托资金配置的第一领

域。各个信托公司依据各自资源禀赋，逐步聚焦本公司优势服务行业，支持该行业内工商企业围绕

主业发展，包括一批高端装备制造、5G研发运用等科技创新行业以及医疗康养、人工智能等行业。 

与2018年相比，工商企业继续在资金配置中占据首位，截至2020年三季度末占比达到31.5%，

投向工商企业的信托资金总额为5.42万亿元，比上年末减少662.4亿元，这主要是压降融资类和通

道类业务导致资金信托的规模整体下降所致，但是仍然居于首位。 

产品收益方面，2015-2020年11月中国信托行业投向各领域平均收益中，工商企业信托平均收

益最高，达到7.63%。最低的为金融市场，达到5.77%。 

五、信托项目投向证券市场增幅最大，房地产降幅最大 

新增信托项目中，投向基础产业规模最大，2020年上半年新增7161亿元，这与国家加强基础产

业建设有较大关系。随着我国经济发展进入提质增效新阶段，基础产业信托的发展步入新常态，基

础产业信托具有持续发展空间。 

证券业务信托方面，随着资管新规的发布，传统信托业务受限，证券业务将逐渐受到信托公司

的重视与探索，信托公司主动管理和投研能力加强，证券投资信托的发行量趋于上升。新增信托项

目中，投向证券市场增幅最大，2020年上半年达到196.1%。三季度末，资金信托投向证券市场结构

中，投向债券市场规模最大，达到13543.68亿元，占比达61%，超过一半以上比重。 

图表 2：截至 2020年 Q3信托资金投向证券市场情况 
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来源：新华财经 

房地产信托方面，2020年10月，中国银保监会信托司向各地银保监局发布了《关于开展新一轮

房地产信托业务专项排查的通知》，要求继续严格控制房地产信托的规模，加强房地产信托的渗透

监管，严格禁止非法资金流入房地产市场提供渠道。在房地产信托受严格监管、坚持房住不炒等趋

势下，房地产新增信托项目规模趋于下行，房企融资渠道趋于多元。截至2020年三季度末，信托资

金投放房地产降幅最大，下降了14.51%。未来监管层对房地产信托不规范和混乱的监督将持续。 

六、信托行业支持实体经济比较优势进一步显现 

2020年新增集合资金信托产品加权业绩比较基准呈下降趋势，实体经济信托融资的成本持续下

降。具体来看，2020年新增信托产品的加权业绩比较基准呈现震荡下行的趋势，12月新增的集合资

金信托产品加权业绩比较基准已跌至5.91%。 

信托行业融资支持实体经济的成本在持续下降，对实体经济发展支持的比较优势进一步显现，

行业呈现出更健康、可持续的发展态势。 

七、行业风险项目逐渐暴露 ，信托资金投放趋严 

截至2020年第三季度，68家信托公司所有者权益规模达到6580.57亿元，较年初增加264.3亿元，

增速4.18%。 

行业风险项目逐渐暴露，风险项目个数持续增长，风险资产规模呈上升趋势。2019年，信托行
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业风险资产规模与风险项目数量大幅上升。截至2020年一季度末，信托行业风险资产规模6431亿元，

较年初增加661亿元；风险项目数量1626个，较年初增加79个；资产风险率3.02%，较年初增长0.34%。

在今后一段时期内，存量风险化解已成为信托行业一项重要的任务。 

图表 3：信托行业风险项目概况 

 

来源：新华财经 

 

信托公司的业务规范和风险管理是保障我国信托业健康发展的重中之重。信托行业控杠杆、控

地产、去通道、强严监管、控风险等监管要求将继续贯穿始终。目前从信托行业自身的风险抵御能

力来看，行业风险仍在可承受范围，但信托资金投放逐步趋严。 

未来信托行业的目标是服务实体经济，服务金融体系建设，加大对实体经济中民营企业、中小

企业、个体经营者的资金支持力度，新的监管有助于信托行业提升风险管理意识和资产管理能力，

切实引导更多资金进入实体经济领域，助力经济企稳回升。 
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