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4月出口韧性大超预期   

进口增速创十年来最快 
 

 

4月出口同比增长32.3%，大幅超过市场预期的22%。究

其原因，欧美经济回暖和低基数均是重要因素。从国别看，

4月对主要贸易伙伴出口有所分化，对发达国家的出口增速

回落，对新兴经济体国家出口增速大幅上升。具体看，东盟、

美国、欧盟、中国香港、印度、韩国等拉动较大。 

4月进口同比增长43.1%，高于预期的38.1%，为自2011

年1月以来最快。究其原因，低基数、大宗商品价格上涨、

国内需求逐步修复等因素共振助推当期进口超预期增长。从

拉动看，自东盟、欧盟、澳大利亚、美国、韩国、日本等国

家和地区的进口同比拉动较高。 

随着美欧等多个发达经济体经济活动持续修复，供需缺

口仍较大，预计中国出口有望在2021年上半年延续较高景气

度，但增速高点可能于上半年前后出现。对进口而言，预计

2021年中国进口有望出现较大回升。 
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4 月出口韧性大超预期  进口增速创十年来最快 

中国4月出口同比增长32.3%，大幅超过市场预期的22%。究其原因，欧美经济回暖和低基数均

是重要因素。从国别看，4月对主要贸易伙伴出口有所分化，对发达国家的出口增速回落，对新兴

经济体国家出口增速大幅上升。具体看，东盟、美国、欧盟、中国香港、印度、韩国等拉动较

大。 

4月进口同比增长43.1%，高于预期的38.1%，为自2011年1月以来最快。究其原因，低基数、

大宗商品价格上涨、国内需求逐步修复等因素共振助推当期进口超预期增长。从拉动看，自东

盟、欧盟、澳大利亚、美国、韩国、日本等国家和地区的进口同比拉动较高。 

随着美欧等多个发达经济体经济活动持续修复，供需缺口仍较大，预计中国出口有望在2021

年上半年延续较高景气度，但增速高点可能于上半年前后出现。对进口而言，预计2021年中国进

口有望出现较大回升。 

一、前4月贸易结构优化，贸易顺差走阔 

按美元计价，2021年1-4月份，中国进出口总值1.79万亿美元，增长38.2%，比2019年同期增

长27.4%。其中，出口9737.0亿美元，同比增长44.0%；进口8157.9亿美元，同比增长31.9%，大幅

好于市场预期的10.5%。 

按人民币计价，前4月我国货物贸易进出口总值11.62万亿元，同比增长28.5%，比2019年同期

增长21.8%。其中，出口6.32万亿元，同比增长33.8%，比2019年同期增长24.8%；进口5.3万亿

元，同比增长22.7%，比2019年同期增长18.4%；贸易顺差1.02万亿元，同比增加149.7%。 

从结构上来看，一般贸易进出口增长，比重提升。前4月我国一般贸易进出口7.16万亿元，

同比增长32.3%，占我外贸总值的61.6%，比重比去年同期提升1.8个百分点。其中，出口3.84万亿

元，增长38.8%；进口3.32万亿元，增长25.5%。同期，加工贸易进出口2.57万亿元，增长18%，比

重22.1%，比去年同期下滑2个百分点。其中，出口1.62万亿元，增长19.9%；进口9560.9亿元，增

长14.9%。 

贸易顺差走阔。4月，以美元计价的贸易顺差为428.5亿美元，高于市场预期的331亿美元，3

月为138亿美元，仍低于2020年月度均值的540.9亿美元。而以人民币计价的4月贸易顺差为2765亿

元，3月为834亿元，环比回升1931亿元。 

海关总署统计分析司司长李魁文表示，从2020年6月起，我国外贸进出口已连续11个月实现正

增长，与2019年同期相比，今年前4个月的进出口增速高达21.8％，这说明我国统筹疫情防控和经
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济社会发展取得重大战略成果，稳外贸政策措施有力有效。 

二、4月出口韧性大超预期 

以美元计价，4月出口金额2639亿美元，同比增长32.3%，大幅超过市场预期的22%，3月为

30.6%。从两年复合增速来看，4月出口增长16.8%，前值10.3%。以人民币计价，4月出口同比增长

22.2%，前值20.7%。从两年复合增速来看，4月出口增长16.8%，3月为7.8%。 

4月对发达经济体出口走弱，但对新兴市场出口大幅走强，导致当月出口增速大超预期。一

方面，4月美国ISM制造业PMI录得60.7，低于预期65，低于前值64.7；出口集装箱运价指数下降，

环比下降2.19%，前值为下降7.28%，其中美东航线、欧洲航线运价均下降，而4月我国对美国、欧

盟出口相较2019年的复合增速分别录得14.5%、11.3%，均较前值回落超过9个百分点。另一方面，

4月我国对东盟、印度、巴西、南非等国家和地区的出口增速分别达到19.2%、56.2%、28.7%、

23.2%，均有10个百分点以上的提升。究其原因，一是与印度等新兴市场国家疫情带来防疫物资出

口提升较大有关；二是也反映了发达经济体作为终端消费国，在经济逐步修复后，新兴经济体作为

生产国的需求出现明显改善。 

从国际贸易环境看，4月我国出口外部需求改善态势仍在持续，国际贸易环境持续向好。4月

中国十大贸易国加权指数为55.87，较2020年4月的37.76大幅改善，已连续3月位于55上方，指向

外部需求持续改善。 

图表 1：4 月出口增长大超预期 图表 2：十大贸易区域需求指数持续向好 

  

来源：新华财经 

从国别看，4月对主要贸易伙伴出口有所分化，对发达国家的出口增速回落，对新兴经济体

国家出口增速大幅上升。4月我国对发达国家出口增速11.18%，增速环比回落2.06个百分点。对

新兴经济体国家出口增速42.86%，增速环比大幅上升13.5个百分点。具体来看，4月对美国、欧

盟、日本、加拿大、韩国、中国香港等发达国家和区域的出口相较2019年的复合增速分别为
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14.5%、11.3%、0.2%、7.2%、11.0%、12.1%，而上月分别为23.8%、20.8%、3.7%、25.4%、9.9%、

15.5%，环比均有显著下滑；相对的，4月对东盟、印度、巴西、俄罗斯、南非等新兴经济体的出

口相较2019年的复合增速分别为19.2%、56.2%、28.7%、13.5%、23.2%，而上月分别为7.0%、

8.9%、17.2%、15.2%、12.6%，环比大幅上升。 

从拉动来看，主要出口区域均对4月出口形成拉动。4月对东盟出口的正向拉动6.11个百分

点，是4月主要出口区域中最大的拉动贡献项。此外，4月其他出口区域中拉动较大的还有美国、

欧盟、中国香港、印度、韩国等国家和地区，分别拉高我国出口增长了5.01、3.85、2.79、

2.31、1.18个百分点。 

图表 3：中国出口累计增速拆分（按国别和地区） 

 

来源：新华财经 

从出口商品来看,机电产品、劳动密集型等产品出口增长显著。4月，机电产品是拉动当月出

口的主力，劳动密集型产品和其他产品（除劳动密集型商品、机电产品、防疫物资外的出口商品）

两者的拉动也较为显著。劳动密集型产品对出口增速的拉动，从3月的3.7个百分点上升到5.6个百

分点，其他产品的拉动也从5.6个百分点提高到9.5个百分点。机电产品拉动4月出口同比17.9个百

分点，贡献仍是最为显著的，但较3月的拉动幅度20.3个百分点相比有所下滑。防疫物资对出口同

比的拉动，从3月的拉高0.6个百分点转变为拉低1.2个百分点，在海外疫情再起的情况下，这一推

动2020年中国出口超预期的力量继续减弱。 

三、进口增速创十年来最快 

以美元计价，4月进口同比增长43.1%，高于预期的38.1%，3月为38.1%，增速为自2011年1月

以来最快。从两年复合增速来看，4月进口增速为10.7%，3月为16.7%。进口表现亮眼的原因主要

在于，第一，去年同期的低基数给进口带来支撑；第二，大宗商品价格上涨促进了进口；第三，
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国内的经济复苏提供了较大需求。 

从国别看，4月主要进口国家和地区的均有增长。其中，4月对印度、中国香港、美国、澳大

利亚、欧盟、韩国等区域的进口分别同比增长189.1%、181.8%、51.7%、49.3%、43.3%、29.5%。 

从拉动来看，4月主要进口国家和地区的进口均为正向拉动。其中，4月自东盟、欧盟、澳大

利亚、美国、韩国、日本等国家和地区的进口同比拉动较高，拉动效用分别达到5.87、5.24、

3.18、3.07、2.58、2.42个百分点。 

图表 4：4月主要进口区域的同比增长 图表 5：进口累计增速拆分（按国别和地区） 

  

来源：新华财经 

从进口商品看，对4月进口同比回升拉动较大的主要是原油、汽车及其相关等两类商品。原

油对进口同比的拉动，从3月的3.3个百分点回升到5.1个百分点，拆分来看主要是油价上涨的贡

献，原油进口金额同比增速从3月的32.7%大幅回升到73.2%，而同期原油进口量同比增速从20.8%

大幅下滑到-0.2%。汽车和汽车底盘对进口同比的拉动，从0.8个百分点提高至2.5个百分点，可能

原因是国内汽车厂家缺芯片影响生产，终端消费加大了对进口汽车的购买。对4月进口同比拉动较

大的，除原油外，还有铁矿石、农产品、铜，以及集成电路，前三者均与国际大宗涨价有关。 

四、进出口走势展望 

对出口而言，预计中国出口有望在2021年上半年延续较高景气度。随着近期美欧等多个发达

经济体经济活动持续修复，我国出口增速高点可能于2021年上半年前后出现。而2021年下半年起，

海外疫情被疫苗有效控制后经济有望进入复苏阶段，供给侧的复苏弹性大概率要高于需求侧，海

外产需缺口修复等因素对我国出口链的负面影响将逐渐显现。 

对进口而言，预计2021年中国进口有望出现较大回升。中美达成的第一阶段协议中，中国承

诺将在2020-2021年两年对美增加总计2000亿美元的商品和服务的采购。从第一阶段贸易协议的执
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行进度来看，2020年前三季度对美进口914.4亿元，落后于采购目标，因此2021年对美进口有较大

空间。 
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